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Selskabsmeddelelse nr. 4/2012
26. april 2012

H1 2011/12

Regnskabsmeddelelse, 1. halvar 2011/12

(1. oktober 2011 - 31. marts 2012)

Hovedpunkter
. Den organiske omsaetningsvaekst blev 6%. Malt i danske kroner steg omsaetningen 7% til 5.346 mio. kr.

. | forretningsomraderne blev den organiske vaekst henholdsvis 6% i Stomi, 9% i Kontinens og 6% i Urologi, mens
veeksten i hud- og sarplejeprodukter var negativ med 1% i forhold til farste halvar sidste ar.

. Bruttoresultatet steg 10% til 3.513 mio. kr. Dette svarer til en bruttomargin pa 66% mod 64% i fgrste halvar sidste
ar.

. Driftsresultatet (EBIT) steg 23% i forhold til samme periode sidste ar og udgjorde 1.463 mio. kr. Overskudsgraden
(EBIT-margin) blev 27% mod 24% i samme periode sidste ar. EBIT-marginen var ligeledes 27% i faste valutakur-
ser.

. De frie pengestrgmme steg i forhold til samme periode sidste ar med 489 mio. kr. til 668 mio. kr.

. Afkastet af den investerede kapital efter skat (ROIC) blev 33% mod 26% i samme periode sidste ar.

. Farste del af aktietilbagekabsprogrammet blev ivaerksat i andet kvartal 2011/12.

. Coloplasts strategi er opdateret med fokus pa organisk veekst og styrket fokus pa markederne uden for Europa

Finansielle forventninger for 2011/12

e Der forventes fortsat en organisk omsaetningsvaekst pa omkring 6% og omkring 8% i danske kroner baseret p& nu-
veerende kurser.

e EBIT-margin opjusteres fra omkring 27% til omkring 28% i faste valutakurser, og fra omkring 28% til omkring 29% i
danske kroner baseret p& nuveaerende kurser.

e Anleegsinvesteringer forventes fortsat at udggre omkring 300 mio. kr.

¢ Den effektive skatteprocent forventes fortsat at blive 25-26.

Telekonference
Afholdes den 26. april 2012 kl. 15:00 CEST og forventes at vare ca. 1 time. Ring pa +45 3271 4607, +44 (0)20 7162 0077
eller +1 334 323 6201. Et webcast vil veere tilgeengeligt p& www.coloplast.com Kkort efter telekonferencens afslutning.
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Hoved- og nggletal
1. oktober - 31. marts

Koncern AEndring Koncern AEndring
Mio. DKK Mio. DKK
2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
6 mdr 6 mdr 2. k. 2. ku.
Resultatopgerelse
Omsaetning 5.346 5.004 7% 2.692 2.463 9%
Forsknings- og udviklingsomkostninger 177) (223) (21%) (82) (111) (26%)
Resultat far renter, skat og afskrivninger (EBITDA) 1.715 1.452 18% 898 705 27%
Driftsresultat (EBIT) 1.463 1.188 23% 770 575 34%
Finansielle indteegter og omkostninger, netto (123) (103) 19% (80) (40) >100%
Resultat for skat 1.340 1.085 24% 690 535 29%
Periodens resultat 998 803 24% 514 396 30%
Omseetningsvaekst
Periodens veekst i nettoomsaetning, % 7 10 9 8
Stigningen sammensaetter sig sdledes:
Organisk veekst, % 6 6 6
Valuta, % 1 4 2
Balance
Samlede aktiver 9.300 8.228 13% 9.300 8.228 13%
Investeret kapital 6.641 6.994 (5%) 6.641 6.994 (5%)
Rentebeaerende geeld, netto 377 1.924 (80%) 377 1.924 (80%)
Egenkapital ultimo 4,968 3.774 32% 4.968 3.774 32%
Pengestresmme og investeringer
Pengestremme fra driften 801 455 76% 578 461 25%
Pengestremme fra investeringer (133) (276) (52%) (72) (49) (47%)
Investeringer i materielle anlaegsaktiver, brutto (137) (125) 10% (73) (58) (26%)
Frie pengestrsmme 668 179 >100% 506 412 23%
Pengestremme fra finansiering (508) (275) 85% 211 (351) <(100%)
Nggletal
Owerskudsgrad, EBIT % 27 24 29 23
Owerskudsgrad, EBITDA % 32 29 33 29
Afkast far skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), % 45 35 46 33
Afkast efter skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), % 33 26 35 24
Egenkapitalforrentning, % 42 a4 44 43
Nettogeeld i forhold til EBITDA, ratio 0,1 0,7 0,1 0,7
Rentedaekning 64 28 100 27
Egenkapitalandel, % 53 46 53 46
Geeld i forhold til enterprise value, % 1 5 1 5
Indre veerdi pr. aktie, kr. 110 84 31% 110 84 31%
Aktiedata
Barskurs pr. aktie, kr. 961 762 26% 961 762 26%
Bearskurs/indre veerdi 8,7 9,0 (3%) 8,7 9,0 (3%)
Gennemsnitligt antal udestéende aktier, mio. stk. 42,0 42,1 (0%) 42,0 42,1 (0%)
PE, price/earnings ratio 20,2 20,0 1% 19,7 20,3 (3%)
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 23,4 18,7 25% 12,0 9,2 30%
Frie pengestramme pr. aktie 15,9 4,3 >100% 12,0 9,9 21%
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Ledelsesberetning

Salgsudvikling

Malt i danske kroner steg omsaetningen med 7% til 5.346 mio. kr. Den organiske vaekst blev 6%. Veeksten i andet kvartal var
meget tilfredsstillende, og den organiske veekst udgjorde 8%.

Salgsudyvikling pr. forretningsomrade

Mio. DKK Sammenszetning af vaek st Mio. DKK  Organisk
2011/12 2010/11 Organisk  Virksomheds- Rapporteret 2011/12  veekst
6 mdr. 6 mdr. vaek st opkgb Valuta vaek st 2. kwt. 2. kwt.
Stomi 2.242 2.092 6% 1% 7% 1.115 6%
Kontinens 1.852 1.692 9% 0% 9% 924 13%
Urologi 507 471 6% 1% 1% 8% 265 8%
Hud- og Sarpleje 745 749 (1%) 0% (1%) 388 1%
Nettoomseetning 5.346 5.004 6% 0% 1% 7% 2.692 8%

Stomi

Salget af stomiprodukter udgjorde 2.242 mio. kr., svarende til en vaekst pa 7%. Den organiske vaekst udgjorde 6% og var
drevet af tilfredsstillende veekst pa de etablerede markeder i Europa samt USA, Kina og Rusland. Den organiske veekst var i
andet kvartal ligeledes pa 6%. | andet kvartal var der fremgang pa sterstedelen af de etablerede markeder i Europa og saer-
ligt i Tyskland og Frankrig. Vaeksten p& nye markeder var pa et lavere niveau end i farste kvartal, som indeholdt et antal
starre udbud i Rusland. Veeksten i tilbehgrsprodukter til brugere af stomiposer var fortsat tilfredsstillende. Der er i april lance-
ret en ny serie af produkter under navnet Brava®. Serien, der bestar af en raekke forskellige tilbehgrsprodukter til stomibru-
gere, vil fra april til juli blive lanceret pa en raekke af Coloplasts stgrste markeder.

Kontinens

Omszetningen i Kontinensforretningen var 1.852 mio. kr. og voksede med 9%, bade i danske kroner og organisk. Dermed er
veeksten i Kontinens tilbage pa et tilfredsstillende niveau efter et dyk i veeksten i farste kvartal. Den organiske vaekst i andet
kvartal blev pa 13%. Alle regioner bidrog positivt til veeksten inden for intermitterende katetre, hvor seerligt vaeksten pa de
starre markeder i Europa samt USA var tilfredsstillende. Veeksten var fortsat drevet af SpeediCath® produktportefgljen i Eu-
ropa, mens veeksten i USA hovedsagligt var drevet af SelfCath®. Peristeen® til anal irrigation leverede fortsat hgje veekstra-
ter.

Salget af uridomer og urinposer voksede igen tilfredsstillende efter et svagt farste kvartal, der var negativt pavirket af en re-
fusionsaendring pa det franske marked.

Urologi

Urologisalget voksede med 8% til 507 mio. kr., mens den organiske vaekst udgjorde 6%. Tilkabt forretning bidrog med 1%,
mens styrkelsen af den amerikanske dollar mod den danske krone ligeledes bidrog med 1%. Kvartalets organiske veekst var
8%. Veeksten i salget af penisimplantater steg for andet kvartal i treek, og der er tegn pa en normalisering i antallet af implan-
tatprocedurer. Salget af slings til behandling af stress-urininkontinens hos kvinder var fortsat faldende, mens Restorelle® til
behandling af nedsunket underliv fortsat voksede paent. Veeksten inden for endourologi rettede sig oven pa sidste kvartals
produkttilbagekaldelse, hvilket bragte den samlede vaekst i salget af kirurgiske engangsprodukter tilbage pa et tilfredsstillen-
de niveau.

Hud- og Sarpleje

Salget af hud- og sarplejeprodukter udgjorde 745 mio. kr., hvilket svarer til et fald i omsaetningen pa 1% bade i danske kro-
ner og organisk. Den organiske vaekst i andet kvartal var 1%. Vaeksten i Sarplejeforretningen var negativ med 4% som falge
af fortsat udfordrende markedsforhold, seerligt i Frankrig, Spanien og Graekenland. Uden for Europa voksede Kina og Brasi-
lien paent. Den nordamerikanske hudplejeforretning og kontraktproduktionen af Compeed havde meget tilfredsstillende
vaekst i andet kvartal.
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Salgsudyvikling pr. region

Mio. DKK Sammenseaetning af veek st Mio. DKK  Organisk
2011/12 2010/11 Organisk  Virksomheds- Rapporteret 201112 veekst
6 mdr. 6 mdr. vaekst opkgb Valuta veekst 2. kvt. 2. kvt.
Europa 3.856 3.670 5% 0% 5% 1.944 7%
Nord- og Sydamerika 956 860 9% 0% 2% 11% 475 9%
Resten af verden 534 474 8% 5% 13% 273 12%
Nettoomsaetning 5.346 5.004 6% 0% 1% 7% 2.692 8%

Europa

Omsaetningen var 3.856 mio. kr., svarende til en vaekst pa 5% savel rapporteret som organisk. Kvartalets organiske vaekst
var 7%. Veeksten i Storbritannien var igen meget tilfredsstillende, og udviklingen i den kroniske forretning i iseer Frankrig og
Tyskland var pa et tilfredsstillende niveau. Sarplejeforretningen pavirkede fortsat den samlede vaekst i Europa negativt.

Nord- og Sydamerika

Omsaetningen pa de nord- og sydamerikanske markeder voksede med 11% til 956 mio. kr., og styrkelsen af den amerikan-
ske og canadiske dollar mod den danske krone bidrog med 2%. Den organiske veekst udgjorde 9%. Udviklingen pa det
amerikanske marked var fortsat tilfredsstillende inden for alle forretningsomrader undtagen Sarpleje. Vaeksten i Brasilien var
under niveauet sidste ar, og vaeksten i Argentina var negativt pavirket af et starre udbud i andet kvartal sidste ar. Andet kvar-
tals organiske veekst var ligeledes pa 9%.

Resten af verden

Omszetningen i resten af verden voksede med 13% til 534 mio. kr., mens den organiske vaekst var pa 8%. Styrkelsen af
iseer den japanske yen og den australske dollar over for den danske krone ggede den rapporterede veekst. Kvartalets orga-
niske vaekst udgjorde 12%. Omseaetningen i Kina voksede fortsat meget tilfredsstillende, og veeksten i Australien var hgjere
end i farste kvartal. | Japan var veeksten negativt pavirket af lageropbygning i andet kvartal sidste ar som en reaktion pa
jordskeelvet i marts 2011.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet udgjorde 3.513 mio. kr. mod 3.189 mio. kr. i samme periode sidste ar, svarende til en stigning pa 10%.

Bruttomarginen udgjorde 66% mod 64% i samme periode sidste ar. Udover gget omsaetning skyldes den hgjere bruttomar-
gin effektiviseringsforbedringer i produktionen.

Kvartalets bruttomargin var ligeledes 66% i danske kroner, mens den i faste valutakurser var 65%, hvilket var pa niveau med
farste kvartal.

Omkostninger

Distributionsomkostningerne var 1.553 mio. kr. og udgjorde 29% af omsaetningen i ferste halvar, hvilket var pa niveau med
sidste &r. Ses der bort fra farste kvartals engangsposter, udgjorde distributionsomkostningerne for farste halvar 28% af om-
seetningen.

Administrationsomkostningerne var 321 mio. kr. i farste halvar. Malt i procent af omsaetningen udgjorde administrationsom-
kostningerne 6%, hvilket var pa niveau med 2010/11. Administrationsomkostningerne indeholder henszettelser til imgdega-
else af tab p& debitorer i Sydeuropa pa samlet set 32 mio. kr. for farste halvar 2011/12.

Forsknings- og udviklingsomkostningerne udgjorde 177 mio. kr., svarende til 3% af omsaetningen, hvilket var under niveauet
i samme periode sidste ar. Udover lavere aktivitet i ferste halvar i ar, skyldes det lavere omkostningsniveau de i slutningen
af sidste &r gennemfgrte sendringer i forsknings- og udviklingsorganisationen.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger udgjorde netto en indtaegt pa 1 mio. kr. mod en indtaegt p& 15 mio. kr. i samme
periode sidste &r.
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Driftsresultat

Driftsresultatet steg med 23% og blev 1.463 mio. kr. mod 1.188 mio. kr. i samme periode sidste ar. Dette svarer til en over-
skudsgrad pa 27% mod 24% i samme periode sidste ar. Halvarets overskudsgrad var pavirket af engangsomkostninger pa
sammenlagt 65 mio. kr. afholdt i &rets farste kvartal. Kvartalets overskudsgrad blev pa 29% i danske kroner, mens den var
28% i faste valutakurser.

Finansielle poster og skat
De finansielle poster udgjorde netto en omkostning pa 123 mio. kr. mod 103 mio. kr. samme periode sidste ar. Realiserede
tab pa valutaterminskontrakter, hovedsageligt som falge af svaekkelsen af den ungarske forint mod danske kroner samt

styrkelsen af den amerikanske dollar og det britiske pund, blev delvist modsvaret af lavere nettorenteomkostninger samt en
mindre veerdiregulering af aktieoptioner sammenlignet med aret far.

Finansielle poster

Mio. DKK Mio. DKK

2011/12 2010/11 2011/12 2010/11

6 mdr 6 mdr 2. kvt. 2. kvt.

Renter, netto 27) (51) (5) (26)
Dagsveerdiregulering af optioner (29) (30) (15) )
Valutakursreguleringer (64) (13) (53) (6)
Andre finansielle poster (23) 9) (7 (6)
Finansielle poster i alt (123) (103) (80) (40)

Den effektive skatteprocent pa 26% var uaendret i forhold til samme periode sidste ar, hvilket svarede til en skatteudgift p&
342 mio. kr. mod 282 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Nettoresultat

Farste halvars resultat steg med 24% til 998 mio. kr.. Udvandet indtjening pr. aktie (EPS) blev 23,4 kr. mod 18,7 kr. i samme
periode sidste ar.

Pengestrgmme og investeringer

Pengestramme fra driften

Pengestrgmme fra driften udgjorde 801 mio. kr. mod 455 mio. kr. i samme periode sidste ar. Forbedringen skyldes primzert
gget indtjening, en mindre stigning i driftskapitalen sammenlignet med samme periode sidste &r, samt en lavere skattebeta-
ling. Dette blev til dels modsvaret af gget tab pa terminskontrakter.

Investeringer

Pengestrgmme fra investeringer udgjorde 133 mio. kr. mod 276 mio. kr. sidste ar. Faldet i investeringerne skyldes sidste ars
kb af Mpathy pa 160 mio. kr. Investeringerne udgjorde 3% af omsaetningen i forhold til 6% sidste &r. Investeringer i materi-
elle anlzegsaktiver brutto var 137 mio. kr. mod 125 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Frie pengestrgmme
De frie pengestramme var 668 mio. kr. i forhold til 179 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Kapitalberedskab

Coloplast har bekraeftede langfristede kreditfaciliteter for godt 5 mia. kr., hvoraf knapt halvdelen er udnyttet. Hovedparten af
disse kreditfaciliteter udlgber i tredje kvartal 2012/13.
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Balance og egenkapital

Balance

Den samlede balancesum udgjorde 9.300 mio. kr., hvilket er en stigning p& 82 mio. kr. i forhold til starten af aret. Mens de
langfristede aktiver faldt med 81 mio. kr. til 4.172 mio. kr., steg de kortfristede aktiver med 163 mio. kr., primaert som fglge af
en forggelse af de likvide beholdninger.

Tilgodehavender fra salg steg med 80 mio. kr. i forhold til starten af aret, hvilket svarer til en stigning pa 4% og er lavere end
salgsvaeksten i danske kroner pa 7%. Andelen af tilgodehavender forfaldne i mere end 90 dage steg igen i andet kvartal
som fglge af geeldskrisen i Sydeuropa.

Geeld til leverandgrer af varer og tienesteydelser var 379 mio. kr. mod 420 mio. kr. i starten af aret, mens varelageret var
uaendret.

Arbejdskapitalen i procent af omsaetningen udgjorde 23%, hvilket er uaendret i forhold til starten af aret.

Egenkapital

Egenkapitalen steg med 490 mio. kr. til 4.968 mio. kr. i forhold til starten af aret. Udbetaling af udbytte pd 587 mio. kr. og ak-
tietilbagekab for 160 mio. kr. blev modsvaret af periodens totalindkomst p& 996 mio. kr. samt af medarbejdernes udnyttelse
af aktieoptioner og salg af medarbejderaktier for samlet 245 mio. kr.

Rentebaerende nettogeeld og kapitalstruktur

Den rentebzerende nettogzeld faldt med 162 mio. kr. i forhold til starten af aret og udgjorde 377 mio. kr. Forholdet mellem
rentebeerende nettogeeld og EBITDA var 0,1 mod 0,2 i starten af aret.

Af Coloplasts samlede geeld var ca. 60% fastforrentet, hvilket var ugendret i forhold til starten af aret.

Ultimo halvaret udgjorde realkreditldnene 352 mio. kr., hvilket var en reduktion pa 113 mio. kr. i forhold til starten af aret.

Aktietilbagekgb og dividende

Coloplast fik i december 2011 bemyndigelse fra generalforsamlingen til at gennemfare et aktietilbagekgbsprogram pa sam-

let op til 1 mia. kr. frem til udgangen af regnskabsaret 2012/13. Farste halvdel af tilbagekgbsprogrammet pa 500 mio. kroner
blev iveerksat i andet kvartal og forventes gennemfart inden udgangen af dette regnskabséar. Ved udgangen af andet kvartal

var der kagbt aktier tilbage for 160 mio. kr.

Egne aktier

Beholdningen af egne aktier udgjorde pr. 31. marts 2.835.626 stk. B-aktier, hvilket var et fald pa 353.241 stk. i forhold til
starten af aret.

Finansielle forventninger for 2011/12

e Der forventes fortsat en organisk omsaetningsvaekst pd omkring 6% og omkring 8% i danske kroner baseret pa nu-
veaerende kurser.

e EBIT-margin opjusteres fra omkring 27% til omkring 28% i faste valutakurser, og fra omkring 28% til omkring 29% i
danske kroner baseret pa nuveerende kurser.

e Anleegsinvesteringer forventes fortsat at udgegre omkring 300 mio. kr.

o Den effektive skatteprocent forventes fortsat at blive 25-26.
Indfrielse af de finansielle forventninger vil fortsat veere pavirket af Coloplasts evne til at eksekvere pa den plan, som er lagt
for den amerikanske forretning, herunder bade den kroniske forretning og urologiforretningen. Veeksten vil fortsat veere pa-
virket af udviklingen i sarplejeforretningen, hvor resultaterne af de implementerede andringer i forretningen endnu ikke har

vist de forventede forbedringer.
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Opfyldelsen af de finansielle forventninger er i sagens natur behaeftet med en vis usikkerhed. Vaesentlige eendringer i valuta-
riske, forretningsmaessige eller makrogkonomiske forhold, herunder aendringer pa sundhedsomradet, er eksempler pa for-
hold, der kan have en indvirkning pa selskabets gkonomiske forhold.

Andre forhold

Revideret strategi
Bestyrelsen har i dag godkendt en opdateret strategi for Coloplast. De strategiske prioriteter er centreret omkring ggede in-
vesteringer i

e Fortsat vaekst pa kernemarkederne | Europa

e  @get vaekst pa de udviklede markeder uden for Europa (US, Canada, Japan og Australien)
e Starre ekspansion og veekst pa nye markeder

e Stabilisering af den europeeiske Sarplejeforretning

e Globalisering af Urologiforretningen

Strategien understgttes af:
e En steerk pipeline af nye produkter
e Fortsatte omkostningsoptimeringer

I den kroniske forretning har vi en ambition om fortsat at vokse mere end markedet pa trods af vores hgje markedsandele. |
vores Urologiforretning har vi ligeledes en ambition om at vokse mere end markedet, mens Sarplejeforretningen har som
ambition at vokse i takt med markedet pa en kort og mellemlang horisont.

Bestyrelsen har bekraeftet Coloplasts eksisterende langsigtede ambition. Der forventes fortsat en markedsveekst i starrel-
sesordenen 4-5%" i Coloplasts markeder. Coloplasts langsigtede finansielle ambition er at vokse mere end markedet og le-
vere indtjeningsmarginaler pa niveau med de bedst indtienende medicoselskaber®. Den nye veekstorienterede strategi for
Coloplast understgtter samtidig en steerk veerdiskabelse og hgijt afkast af den investerede kapital.

Ambitionen og strategien deekker en 3-5 ars horisont.

Andringer i salgsorganisationen

For at sikre bedst mulig eksekvering af den nye strategi har Coloplast i dag gennemfart en reekke organisatoriske sendrin-
ger. Hermed styrkes fokus p& de markeder der ligger uden for de allerede udviklede Europaeiske markeder. Hovedaendrin-
gerne inkluderer:

e Reorganisering af den globale salgs organisation. De nye regioner er:
o0 Region Europe
o Region North America, Japan and Australia
o Region Emerging Markets
o Region China

e De tidligere Region EU3 og EU11 sammenlaegges til en samlet region, Region Europe under ledelse af Alain
Morvan, nuveerende SVP for EU3

e Japan, Australien og Canada udskilles af den gamle region EAC og laeegges sammen med USA i en ny regi-
on, Region North America, Japan and Australia. Regionen sammenlaegger de udviklede hovedmarkeder uden
for Europa. Regionen skal ledes af SVP Claus Bjerre, som ogsa fortsaetter som leder af Coloplast US

¢ Region Emerging Markets indeholder alle nye markeder eksklusive Kina og bliver ledet af SVP Kristian Vil-
lumsen, nuveerende SVP for EU11.

e Region China vil fremadrettet udggre sin egen region. Regionen ledes af SVP Vagn Heiberg, som ogsa i dag
er SVP for Coloplast Kina.

o Forventningerne til markedsvaeksten blev sidst revideret i forbindelse med arsrapporten november 2011.
2 Coloplasts sammenligningsgruppe bestar pt. af fglgende bgrsnoterede medicoselskaber: Medtronic Inc., Baxter International Inc., Covidien PLC, Stryker Corp., St. Jude Medical

Inc., Boston Scientific Corp., Sonova Holding AG, Smith&Nephew PLC, CR Bard Inc., Getinge AB, WDH A/S, Shandon Weigao Group Medical.
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Revideret kapitalstruktur og udbyttepolitik

Som en konsekvens af den reviderede strategi for Coloplast har bestyrelsen besluttet ikke laengere at akkumulere likviditet
med henblik pa veesentlige tilkab. Eventuelt starre tilkab vil blive finansieret separat. Det nadvendige likviditetsberedskab vil

derfor blive mindre, da det kun skal deekke operationelt likviditetsudsving. Det er i den forbindelse besluttet at etablere et li-
kviditetsberedskab pa minimum 1 mia. kroner.

Malszetningen om en nettogeeld i forhold til EBITDA pa mellem 1,5 og 2,5 ophgrer. Det vil fortsat veere et mal at optimere
kapitalomkostningerne (WACC), men dog saledes at der ikke optages gzeld alene med henblik p& udbetaling til aktionzerer-
ne.

Den eksisterende udbyttepolitik fastholdes ligeledes, saledes at bestyrelsen har til hensigt generelt at udbetale overskyden-
de likviditet til aktionaererne i form af udbytte og aktietilbagekab, herunder at udbetale omkring 30% af arets resultat som
udbytte. Aktietilbagekab og udlodning af udbytte vil dog altid ske under hensyntagen til koncernens planer for veekst og li-

kviditetsbehov. For at tilsikre at der ikke akkumuleres ungdvendig likviditet, kan det blive ngdvendigt at supplere med eks-
traordineere udbytter.

Kapitalmarkedsdag 2012
Coloplast afholder kapitalmarkedsdag onsdag den 13. juni 2012 i London fra kl. 15:00 — 22:00.
Formalet med kapitalmarkedsdagen er at give markedet en opdatering med fokus pa falgende aktuelle emner: Opdatering

af Coloplasts reviderede koncernstrategi, preesentation af strategien for Urologiforretningen samt opdatering af markedsstra-
tegien for USA.

Dagen indeholder preesentationer ved adm. direktagr Lars Rasmussen, koncerndirektar Lene Skole, Claus Bjerre, SVP

Chronic Care USA, samt Steffen Hovard, SVP Urology Care. Desuden vil et antal Coloplast ngglemedarbejdere veere til ste-
de. Den 13. juni vil adm. direktar Lars Rasmussen vaere veert ved en middag.

Valutakursfglsomhed

Coloplasts finansielle forventninger til regnskabséaret 2011/12 er udarbejdet pa baggrund af falgende valutariske forudsaet-
ninger for selskabets hovedvalutaer:

DKK GBP uUsD HUF EUR
Gennemsnitskurs 2010/11* 858 535 2,74 745
Spotkurs den 18 april 2012 903 567 2,51 744
Estimeret gennemsnitskurs 2011/2012 891 563 2,50 744

AEndring i estimeret gennemsnitlig valuta- 4% 5% -9% 0%

kurs sammenlignet med sidste ar*

*) Gennemsnitskurserne fra 1. oktober 2010 til 30. september 2011

**) Estimeret gennemsnitskurs er beregnet som den gennemsnitskursen 1. halvar kombineret med spot kursen for 18.
april 2012

Da starstedelen af Coloplasts omszetning er i Euro, vil en udvikling i Euro i forhold til DKK ogsa pavirke omseetningen. Ud fra
Danmarks fastkurspolitik over for Euro vurderes denne risiko dog til at veere minimal. Ud over Euro vil omsaetningen og
driftsresultat ogsa kunne pavirkes isaer af udviklingen i valutaerne USD og GBP i forhold til DKK. Driftsresultatet er yderlige-

re pavirket af udsving i HUF over for DKK, fordi Coloplast har en veesentlig del af produktionen og dermed omkostningerne i
Ungarn, mens salget er beskedent.

Mio. kr. over 12 maneder ved 10% kursfald initialt

(Gennemsnitskurser 2010/11) Omsaetning EBIT
uUsD -140 -35
GBP -160 -100
HUF 0 40
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Fremadrettede udsagn

De fremadrettede udsagn, der er indeholdt i naerveerende meddelelse, herunder omseetnings- og indtjeningsforventninger,
udgger ingen garanti for fremtidige resultater. De er underlagt risici, usikkerhed og forudseetninger, hvis konsekvenser er van-
skelige at forudsige.

De fremadrettede udsagn er baseret pa selskabets nuveerende forventninger, estimater og forudsaetninger og afgives pa
grundlag af oplysninger, som er tilgeengelige for Coloplast p& nuvaerende tidspunkt.

Coloplasts muligheder for at opna de opstillede langsigtede méal og opfylde forventningerne kan pavirkes af starre udsving i
kurserne for veesentlige valutaer, vaesentlige aendringer inden for sundhedssektoren eller stgrre sendringer i verdensgkono-
mien. Dette kan pavirke selskabets gkonomiske resultater.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag godkendt delarsrapporten for perioden 1. oktober 2011 - 31. marts 2012 for Coloplast
AJ/S. Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets revisor, afleegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation
af delarsrapporter”, som er godkendt af EU, og efter yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede
virksomheder.

Delarsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver, egenkapital, forpligtelser og finan-
sielle stilling pr. 31. marts 2012 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for perioden 1. ok-
tober 2011 — 31. marts 2012.

Endvidere indeholder ledelsesberetningen efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens ak-
tiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle stilling, samt en beskrivelse af de vaesentlig-
ste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star overfor.

Humlebeek, den 26. april 2012.

| direktionen:

Lars Rasmussen
Adm. direktar

| bestyrelsen:

Michael Pram Rasmussen

Per Magid

Thomas Barfod
Controller

Lene Skole
Koncerndirektar

Niels Peter Louis-Hansen

Brian Petersen

Gitte Bdse Andersen
Senior Market Manager

Jgrgen Tang-Jensen Sven Hakan Bjorklund

Torben Julle Rasmussen
Worker
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Opgagarelse af totalindkomst
1. oktober - 31. marts

(ikke revideret)

Koncern Indeks Koncern Indeks
Mio. DKK Mio. DKK
2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
Note 6mdr 6 mdr 2. kvt. 2. ku.

1 Omseetning 5.346 5.004 107 2.692 2.463 109
Produktionsomkostninger (1.833) (1.815) 101 (917) (886) 103
Bruttoresultat 3.513 3.189 110 1.775 1.577 113
Distributionsomkostninger (1.553) (1.508) 103 (771) (748) 103
Administrationsomkostninger (321) (285) 113 (158) (149) 106
Forsknings- og udviklingsomkostninger a77) (223) 79 (82) (111) 74
Andre driftsindteegter 19 20 95 11 10 110
Andre driftsomkostninger (18) (5) 360 (5) 4 125

1 Driftsresultat (EBIT) 1.463 1.188 123 770 575 134

2 Finansielle indteegter 30 16 188 14 3 467

3 Finansielle omkostninger (153) (119) 129 (94) (43) 219
Resultat fgr skat 1.340 1.085 124 690 535 129
Skat af periodens resultat (342) (282) 121 (176) (139) 127
Periodens resultat 998 803 124 514 396 130
Anden totalindkomst
Veerdiregulering af valuta- og renteafdaekning (92) 51 17 99
Heraf overfart til finansielle poster 50 22 31 5
Skatteeffekt af afdeekning 11 (18) 12) (26)
Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 13 (39) (36) (75)
Kursregulering af primoveerdier og gwrige reguleringer
vedrgrende datterselskaber 16 25 37 17
Anden totalindkomst i alt 2 41 37 20
Totalindkomst i alt 996 844 551 416
Indtjening pr. aktie (EPS) 23,8 19,0 12,2 9,4
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 23,4 18,7 12,0 9,2
Overskudsdisponering
Overfart overskud for aret 998 803 998 803
I alt 998 803 998 803
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Balance
Pr. 31. marts
Koncern
Mio. DKK

Note 31.03.12 31.03.11 30.09.11
Aktiver
Erhvervede patenter og varemaerker 882 973 941
Goodwill 743 746 737
Software 91 112 115
Forudbetalinger og anlaegsaktiver under udvikling 16 29 9
Immaterielle anleegsaktiver 1.732 1.860 1.802
Grunde og bygninger 1.106 1.149 1.133
Produktionsanleeg og maskiner 841 894 886
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 135 162 154
Forudbetalinger og anleegsaktiver under udfarelse 158 187 93
Materielle anleegsaktiver 2.240 2.392 2.266
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 2 6
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 4 0
Udskudt skatteaktiv 178 180 163
Andre tilgodehavender 16 15 16
Finansielle anleegsaktiver 200 201 185
Langfristede aktiver 4.172 4.453 4.253
Varebeholdninger 945 1.032 946
Tilgodehavender fra salg 1.900 1.861 1.820
Selskabsskat 11 23 11
Andre tilgodehavender 256 224 231
Periodeafgraensningsposter 64 74 71
Tilgodehavender 2.231 2.182 2.133
Veerdipapirer 456 180 568
Likvide beholdninger 1.496 381 1.318
Kortfristede aktiver 5.128 3.775 4,965
Aktiver 9.300 8.228 9.218
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Balance
Pr. 31. marts
Koncern
Mio. DKK

Note 31.03.12 31.03.11 30.09.11
Egenkapital og forpligtelser
Aktiekapital 225 225 225
Resenve for valuta- og renteafdaekning (63) 34 (32)
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0 585
Owerfart overskud 4.806 3.515 3.700
Egenkapital i alt 4.968 3.774 4.478
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 79 83 75
Henseettelser til udskudt skat 192 220 167
Andre hensatte forpligtelser 4 7 4
Geeld til realkreditinstitutter 352 456 459
Kreditinstitutter i gwigt 1.552 1.489 1.537
Anden geeld 321 404 334
Periodeafgreensningsposter 81 125 77
Langfristede forpligtelser 2.581 2.784 2.653
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 6 8 8
Andre hensatte forpligtelser 18 15 35
Geeld til realkreditinstitutter 0 7 6
Kreditinstitutter i gwigt 108 167 92
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 379 428 420
Selskabsskat 322 221 516
Anden geeld 891 822 983
Periodeafgreensningsposter 27 2 27
Kortfristede forpligtelser 1.751 1.670 2.087
Forpligtelser 4.332 4.454 4.740
Egenkapital og forpligtelser 9.300 8.228 9.218

7  Ewventualposter
8 Kagb af virksomheder
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Egenkapitalopggrelse

Koncern Aktiekapital Reserve Forslag Overfort Egen-
for til overskud  kapital
Mio. DKK A-aktier B-aktier afdeekning udbytte i alt
2010/11
Balance pr. 1.10. som rapporteret i arsrapporten 18 207 (21) 422 2.826 3.452
Periodens totalindk omst:
Periodens resultat 803 803
Anden totalindkomst 55 14) 41
Periodens totalindkomst i alt 0 0 55 0 789 844
Transaktioner med ejere:
Kgb af egne aktier (211) (211)
Salg af egne aktier 99 99
Aktiebaseret vederleeggelse 12 12
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2009/10 (422) (422)
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 (422) (100) (522)
Balance pr. 31.03 18 207 34 0 3.515 3.774
2011/12
Balance pr. 1.10. som rapporteret i arsrapporten 18 207 32) 585 3.700 4.478
Periodens totalindk omst:
Periodens resultat 998 998
Anden totalindkomst (31) 29 2
Periodens totalindkomst i alt 0 0 (31) 0 1.027 996
Transaktioner med ejere:
Owerfarsel 2 2 0
Kab af egne aktier (160) (160)
Salg af egne aktier 232 232
Aktiebaseret vederleeggelse 13 13
Skat af egenkapitalbeveegelser 4) 4)
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2010/11 (587) (587)
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 (585) 79 (506)
Balance pr. 31.03 18 207 (63) 0 4.806 4.968
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Pengestramsopgarelse
1. oktober - 31. marts

Koncern

Mio. DKK
2011/12 2010/11
Note 6 mdr 6 mdr
Driftsresultat 1.463 1.188
Af- og nedskrivninger 252 264
4 Regulering for gwige ikke likvide driftsposter (16) (5)
5  Andringer i driftskapital (207) (360)
Renteindbetalinger og lignende 30 7
Renteudbetalinger og lignende (200) (66)
Betalt selskabsskat (521) (573)
Pengestramme fra driften 801 455
Investeringer i immaterielle anlaegsaktiver ()] (10)
Investeringer i grunde og bygninger 2 2)
Investeringer i tekniske anleeg m.m. (49) (17)
Investering i anlaegsaktiver under udferelse (86) (106)
Salg af materielle anlaegsaktiver 11 19
Kgb af virksomhed 0 (160)
Pengestremme fra investeringer (133) (276)
Frie pengestremme 668 179
Udbytte til aktionaerer (587) (422)
Investering i egne aktier, netto 71 (112)
Finansiering fra aktioneerer (516) (534)
Kgb af realkreditobligationer 112 (181)
Langfristet lanefinansiering, optagelse 0 440
Langfristet lanefinansiering, afdrag (104) 0
Pengestremme fra finansiering (508) (275)
Nettopengestrgmme 160 (96)
Likvider og kortfristede kreditinstitutioner pr. 1.10 1.220 303
Kursregulering af likvide beholdninger 8 0
Nettopengestramme 160 (96)
6 Likvider og kortfristede kreditinstitutioner pr. 31.03 1.388 207

Pengestremsopgarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Noter

1. Segmentoplysninger

Koncern, 2011/12

Driftssegment

Driftssegmenterne er defineret pa baggrund af den manedlige rapportering til direktionen, der er wirderet at veere gverste operationelle
ledelse. Rapporteringen til ledelsen er baseret pa to globale operative segmenter som er henholdsvis Salgsregioner og
Produktionsenheder, samt tre mindre operative segmenter: Hud- og Sarpleje, Porgés og Surgical Urology (SU). Segmenterne Global
marketing, Global forskning og udvikling samt Stabe er ikke operative segmenter, da de ikke har til formal at skabe omsaetning. Denne
opdeling er desuden udtryk for den globale organisationsstruktur.

De operative segmenter Salgsregioner og Produktionsenheder indeholder salg/produktion af alle Coloplasts produkter inden for
forretningsomraderne Stomi, Urologi, Kontinens og Hud- og Sarpleje. Samhandel mellem segmenterne sker ved, at Salgsregionerne
kaber varer af Produktionsenhederne. Samhandel sker efter armslaengdeprincippet.

Det operative segment Hud- og Sarpleje indeholder alene salg af hud- og sarplejeprodukter p& udvalgte europaeiske markeder, hvor
Hud- og Sarpleje-segmentet organisatorisk er udskilt fra den gwige forretning. Dermed afspejler segmenteringen
rapporteringsstrukturen til direktionen. Salget af hud- og sarplejeprodukter pa awige markeder indgar i forretningsomradet Hud- og
Sarpleje i det operative segment Salgsregioner. Porgés indeholder produktion og salg af urologiske engangsprodukter, mens SU
indeholder salg af urologiske produkter.

De operative segmenter Hud- og Sarpleje, Porges og SU er ikke rapporteringspligtige segmenter. De operative segmenterne Hud- og
Sarpleje, Porgés og SU er indeholdt i det rapporteringspligtige segment Salgsregioner, da de opfylder sammenlaegningskriterierne. |
feelles/ikke fordelte indgar stettefunktioner samt elimineringer, da disse segmenter ikke er indteegtsskabende. De anferte segmenter
(med undtagelse af SU) udger hver iseer under 10% af den samlede segmentomseetning, segmentresultat og segmentaktiver. Det
operative segment SU udger over 10% af de samlede aktiver, men da aktiverne udelukkende allokeres til segmenterne i forbindelse
med impairment test og ikke rapporteres segmenteret til ledelsen, wrderes segmentet ikke at veere rapporteringspligtigt.

Finansielle poster og selskabsskat allokeres ikke til driftssegmenterne.

Ledelsen wrderer de operative segmenter saerskilt pa basis af driftsresultatet (EBIT) og ressourceallokering foretages tillige pa denne
baggrund. Resultatmalet opgares pA samme made som i koncernregnskabet.

Omkostningsfordelingen mellem segmenterne sker pa direkte basis. Allokering af enkelte indirekte omkostninger sker systematisk
mellem Feelles/ikke fordelte og de rapporteringspligtige segmenter Salgsregioner og Produktionsenheder.

Der sker ingen rapportering til ledelsen af aktiver eller forpligtelser fordelt pa de rapporteringspligtige segmenter Salgsregioner og
Produktionsenheder. De rapporteringspligtige segmenter males saledes ikke herpd, ligesom der ikke foretages ressourceallokering pa
basis heraf. Ingen enkeltstdende kunde udger mere end 10% af omsaetningen.

Driftssegment

Produktions- Feelles/ikke
Salgsregioner enheder fordelte lalt
Mio. DKK 2011/12 2010/11 2011/12 2010/11 2011/12 2010/11 2011/12 2010/11
Ekstern omseetning 5.248 4.913 99 91 1) 0 5.346 5.004
Driftsresultat for segment 218 163 2.096 1.858 (851) (833) 1.463 1.188
Finansielle poster 0 0 0 0 (123) (103) (123) (103)
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Noter

Koncern
Mio. DKK
2011/12 2010/11

2. Finansielle indteegter

Renteindteegter 30 6
Valutakursreguleringer 0 9
Andre finansielle indteegter og gebyrer 0 1
I alt 30 16

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger 57 57
Dagsveerdireguleringer aktieoptioner 19 30
Dagsveerdireguleringer pa terminskontrakter overfert fra egenkapital 50 22
Valutakursreguleringer 14 0
Andre finansielle omkostninger og gebyrer 13 10
I alt 153 119

4. Regulering for gvrige ikke-likvide driftsposter

Fortjeneste/tab ved salg af anleegsaktiver, netto 1) 0
Forskydning, hensaettelser i gwigt (15) (5)
I alt (16) (5)

5. /ndringer i driftskapital

Varebeholdninger 16 (70)
Tilgodehavender fra salg (59) (160)
@wvrige tilgodehavender (16) (99)
Leverandgr- og anden gaeld m.v. (148) (35)
I alt (207) (360)

6. Likvider og kortfristede kreditinstitutter

Kontantbeholdning 1 1
Kortfristede bankindest&ender 1.495 380
Likvider 1.496 381
Kortfristede kreditinstitutter (108) a74)
I alt 1.388 207

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Coloplast koncernen er part i retssager, der ikke forventes at fa veesentlig indflydelse p& koncernens
fremtidige indtjening.
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Noter

8. Kgb af virksomheder

Coloplast indgik pr. 29. oktober 2010 en aftale om kgb af 100% af aktierne og stemmerettighederne i Mpathy Medical Devices Limited
(Storbritannien) og Gyne Ideas Limited (Storbritannien). Mpathy Medical Devices Limited udvikler produkter indenfor forretningsomradet
Urologi, der seelges pa det amerikanske marked, mens Gyne Ideas Limited ejer immaterielle rettigheder ligeledes inden for
forretningsomrédet Urologi. Der henvises til Arsrapporten for 2010/11 for de naermere detaljer vedrgrende kabet.
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Resultatopggrelse kvartalsopdelt

(ikke revideret)

Koncern
Mio. DKK
2010/11 2011/12

Note Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
1 Omseetning 2.541 2.463 2.597 2.571 2.654 2.692
Produktionsomkostninger (929) (886) (926) (863) (916) 917)
Bruttoresultat 1.612 1.577 1.671 1.708 1.738 1.775
Distributionsomkostninger (760) (748) (756) (724) (782) (771)
Administrationsomkostninger (136) (149) (159) (160) (163) (158)
Forsknings- og udviklingsomkostninger (112) (111) (104) (88) (95) (82)
Andre driftsindteegter 10 10 7 25 8 11
Andre driftsomkostninger Q) 4 8) (19) (13) (5)
1 Driftsresultat 613 575 651 742 693 770

Resultatandele efter skat af kapitalandele i associerede
virksomheder 0 0 0 @ 0 0
2 Finansielle indtsegter 13 3 22 9 16 14
3 Finansielle omkostninger (76) (43) (18) (34) (59) (94)
Resultat for skat 550 535 655 716 650 690
Skat af periodens resultat (143) (139) (170) (185) (166) (176)
Periodens resultat 407 396 485 531 484 514
Indtjening pr. aktie (EPS) 9,6 9,4 11,6 12,7 11,6 12,2
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 9,5 9,2 11,4 12,5 11,4 12,0
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Yderligere information

Investorer og analytikere

Lene Skole
Koncerndirektgr, CFO
TIf. 4911 1700

lan S. E. Christensen

Vice President, Investor Relations
TIf. 4911 1800/ 4911 1301
E-mail dkisec@coloplast.com

Henrik Nord

IR Manager

TIf. 4911 1800/ 4911 3108
E-mail dkhno@coloplast.com

Presse og medier

Ulla Lundhus

Media Relations Manager
TIf. 4911 1929

E-mail dkul@coloplast.com

Hjemmeside
www.coloplast.com

Adresse
Coloplast A/S
Holtedam 1
3050 Humlebaek
Danmark

CVR NR. 69749917

Denne meddelelse foreligger pa dansk og engelsk. | tvivistilfeelde er den danske udgave geeldende.

Coloplasts logo er et registreret varemaerke, der ejes af Coloplast A/S. © 2012-04 Copyright Coloplast A/S, 3050 Humle-

baek, Denmark.

Coloplast udvikler produkter og serviceydelser, der gar livet lettere for mennesker med meget personlige og private lidelser.
Vi arbejder teet sammen med brugerne af vores produkter for at udvikle nye produkter, der lgser deres specielle behov. Vi kalder

det intim sundhedspleje.

Vores forretning omfatter stomi, urologi og kontinens, og hud- og sarplejeprodukter. Vi er et globalt selskab med omkring

7.500 ansatte.

Coloplast A/S
Holtedam 1
3050 Humlebaek
Danmark

Investor Relations CVR nr.
TIf. +454911 1301 69749917
Fax +45 4911 1555

www.coloplast.com
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