Fondsbgrsmeddelelse nr. 2/2005
Humlebaek den 10. februar 2005

Kvartalsrapport, 1. kvartal 2004/05
(1. oktober 2004 - 31. december 2004)

; Coloplast

Coloplast fastholder forventninger til hele aret, selvom omsatning og resultat i forste
kvartal blev relativt lavt bl.a. som folge af to specifikke forhold, nemlig den tyske sund-

hedsreform og en lagerreduktion

o Salgsvaksten blev 5% i lokale valutaer og 3% i danske kroner hovedsagelig pa grund
af et betydeligt mersalg i Tyskland samme kvartal sidste ar

e Salgsvaksten og den planlagte lagerreduktion gav en overskudsgrad i dette kvartal pa

12% mod sidste ars 17%

e Forventningerne til hele aret 2004/05 er fortsat en organisk omsatningsvakst pa 8-9%
og en overskudsgrad pa 15-16%, idet salgsvaekst og overskudsgrad forventes at rette

sig i de kommende tre kvartaler

e Det fri cash flow blev i farste kvartal pa 163 mio. kr., hvilket er 203 mio. kr. mere end

sidste ar

o Salget af stomiprodukter fortsatte den staerke fremgang og realiserede en vaekst pa

13%

Hovedtal i mio. kr. Realiseret  Realiseret Indeks ift  Realiseret
(ikke revideret) 2004/05 2003/04 2003/04 2003/04

1. kvartal 1. kvartal 1. kvartal hele aret
Nettoomsaetning 1.565 1.516 103 6.069
Driftsresultat 182 254 72 988
Finansielle omkostninger, netto -30 -26 115 -89
Resultat for skat 152 228 67 899
Skat af periodens resultat -53 -75 71 -317
Periodens resultat 99 153 65 582
Minoritetsinteresser -1 -4 25 -5
Coloplasts andel af periodens resultat 98 149 66 577
Overskudsgrad, EBIT, % 12 17 16
Resultat pr fri aktie a 5 kr., EPS, kr. 2 3 12
Egenkapitalforrentning, % 17 30 27
Afkast af gennemsnitlig investeret kapital (ROAIC), % 13 18 17
PE, price/earnings ratio 37 20 24
Egenkapitalandel, % 41 37 42
Samlede aktiver 5.533 5.356 5.643
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 80 67 548
Investeringer i immaterielle anleegsaktiver 17 60 106
Regulering af anlaegsaktiver under udfgrelse 27 72 -4

Som bilag vedlaegges resultatopgerelse, balance, pengestreamsopgerelse, egenkapitalopggrelse, noter samt hoved- og

nggletal.
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Omsaetningen blev pa 1.565 mio. kr. svaren-
de til en veekst pa 5% i lokale valutaer. Om-
seetningen malt i danske kroner er steget 3%
og driftsresultatet blev 182 mio. kr. Det svarer
til en overskudsgrad pa 12%. To forhold har i
seerlig grad pavirket salg og resultat. Det er
indfgrelse af den tyske sundhedsreform og
en planlagt reduktion af Coloplasts lagre.

Den tyske sundhedsreform

Som ventet blev vaekstraten betydeligt pavir-
ket af den tyske sundhedsreform. Den med-
forte i farste kvartal af sidste regnskabsar et
forgget salg pa stomiomradet. Det skyldes, at
der med denne del af reformen bl.a. blev ind-
fart en medbetaling for brugerne af stomipo-
ser. Desuden blev tilskud til tilbeharsproduk-
ter fijernet. Mersalget i denne periode betyder,
at sammenligningsgrundlaget for selskabets
vaekst i farste kvartal 2004/05 er ekstraordi-
neert haijt.

Pr. 1. januar 2005 blev refusionspriserne pa
Coloplasts stomiprodukter reduceret med
13%. Frem til december 2004 var der usik-
kerhed om indholdet af den tyske sundheds-
reform, blandt andet om der samtidigt ville
blive indfgrt nye, lavere refusionspriser pa
kontinensprodukter. Udsigt til lavere priser pa
stomi- og kontinensprodukter fik grossist- og
detailledet til at szlge fra lager frem for at
kebe nye varer. Det lagde en deemper pa
Coloplasts salg i farste kvartal. De tyske
myndigheder udskad i december beslutnin-
gen om nye refusionspriser pa kontinenspro-
dukter. En afggrelse er bebudet i 2005.

Reduceret lagerniveau

| finansaret 2003/04 blev der opbygget lagre
til sikring af leveringsevnen i forbindelse med
flytning af produktion til fabrikken i Ungarn og
indfgrelse af nyt IT system. En reduktion af
disse lagre blev pabegyndt i sidste regn-
skabsar, og fortsatte i farste kvartal 2004/05.
Den samlede effekt af lagerreduktionen pa de
indirekte produktionsomkostninger blev en
udgift pa 29 mio. kr. mod en indtaegt sidste ar
pa 22 mio. kr. Sammenholdes kvartalerne var
der saledes en andring pa godt 50 mio. kr.
Lagerreduktionen har medvirket til en vae-
sentligt lavere pengebinding og derfor forbed-
ret likviditet.
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Resultat

Driftsresultatet blev 182 mio. kr. mod 254
mio. kr. i samme periode aret fgr, svarende til
en overskudsgrad pa 12%. Den lavere over-
skudsgrad er en konsekvens af det relativt
lave salg og omkostningsfarsel af indirekte
produktionsomkostninger.

Det frie cash flow blev 163 mio. kr., hvilket er
203 mio. kr. over sidste ars farste kvartal.
Den lavere pengebinding i lagre og debitorer
samt nedgangen i investeringer i faste aktiver
er arsagen til det positive resultat. Cash flow
fra investeringer blev minus 67 mio. kr., hvil-
ket er 130 mio. kr. bedre end sidste ar.

Finansposterne, der inkluderer nettorenteud-
gifter og valutakursreguleringer, udgjorde en
nettoudgift pa 30 mio. kr. mod 26 mio. kr. sid-
ste ar. Koncernens skatteprocent for kvartalet
blev 35%. Lagerreduktionen har medfart en
mindre produktion og dermed ogsa mindre
indtjening i Danmark og Ungarn, hvor skatte-
satsen er lavere end gennemsnittet.

Omsatningsudviklingen

Stigningen i farste kvartal var 5% malt i lokale
valutaer. Koncernomsaetningen blev 1.565
mio. kr. mod 1.516 mio. kr. sidste ar. Det sva-
rer til en stigning pa 3% i danske kroner.
Stigningen i omsaetningen i farste kvartal af
2003/04 var 14% i lokale valutaer. Set over
en toarig periode har den arlige vaekst i forste
kvartal veeret ca. 10%, hvilket er pa niveau
med forventningerne.

Veerdien af Coloplasts faktureringsvalutaer
blev forringet med 2%-point i forhold til sam-
me periode i sidste regnskabsar.

Segmentresultater

Primar segmentopdeling

Coloplasts primaere segmentopdeling falger
de forretningsmaessige aktiviteter, og er op-
delt i chronic care segmentet, som omfatter
stomi- og kontinensprodukter, og SBU seg-
mentet, der bestar af de tre selvsteendige for-
retningsenheder, sarpleje, hudpleje og bryst-
pleje.
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Chronic care segmentet

Den samlede omsaetning for chronic care
blev 1.218 mio. kr., hvilket er en veekst pa 6%
i lokale valutaer i forhold til farste kvartal
2003/04. | segmentet indgar salg af produkter
fra andre producenter, primeert gennem ho-
mecare aktiviteterne. Salget gennem home-
care, som udgjorde 14% af det samlede salg
fra chronic care, faldt i forste kvartal.

Stomi

Pa stomiomradet voksede salget med 13%
malt i lokale valutaer. | Europa fortsatte Colo-
plast med at fa nye kunder og selskabet har
nu en markedsandel pa naesten 40%. Frem-
gangen skete pa trods af den naevnte af-
deempning i omsaetningen pa det vigtige ty-
ske stomimarked. | USA kunne fortsat note-
res en betydelig vaekst.

Salget af stomiposer i Assura serien udger
den stgrste del af omsaetningen af stomipro-
dukter og voksede fortsat som forventet. Ba-
de salget af lukkede og abne poser blev aget,
og det er iseer salget af de abne poser med
Hide-away lukning og poser med konveks
kleeberplade, som drev veeksten. | USA har
brugerne taget godt imod den nye pose med
ekstra stor abning, Easiclose wide outlet,
som blev lanceret i tredje kvartal sidste ar.

Easiflex produkt sortimentet udger en mindre
del af omsaetningen, men voksede steerkt.
Nye produktlanceringer inden for dette sorti-
ment er med til at sikre opmaerksomheden pa
Coloplasts stomiprodukter blandt de profes-
sionelle behandlere til gavn for brugerne.

Umiddelbart efter fgrste kvartals afslutning
blev Corsinel stgttetrussen til stomioperere-
de med brok lanceret i Danmark.

Kontinens

Salget af kontinensprodukter steg i forhold til
sidste ar med 8% malt i lokale valutaer. Iszer
salget af intermitterende katetre voksede, ba-
de EasiCath og SpeediCath. Omsaetningen
af disse udger nu omkring halvdelen af det
samlede salg pa kontinensomradet. Den an-
den halvdel fordeles ligeligt mellem uridomer
og urinposer, som havde en mere beskeden
fremgang. Introduktionen af Peristeen anal-
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irrigationssystem til afferingsinkontinens og
forstoppelse forlgb tilfredsstillende.

SpeediCath Compact, som er et specialde-
signet kateter til kvinder, blev lanceret i Igbet
af 2003/04. Det har faet en saerdeles god
modtagelse pa de europaeiske markeder,
hvor det indtil nu er markedsfert. Udover at
bidrage til ggede markedsandele, driver
SpeediCath Compact en egentlig udvidelse
af markedet. Produktet har vundet Dansk De-
signpris 2004, Ingenigrens Produktpris 2004,
samt den britiske 'Independent Living Design
Awards', som uddeles af organisationerne
British Healthcare Trades Association og
Physically Handicapped and Able Bodied.

Det forventes at opmaerksomheden omkring
dette kateter vil bidrage til et aget salg af
Coloplasts gvrige kontinensprodukter. Det er
saledes malet for 2004/05 at bringe salget pa
kontinensomradet tilbage pa tocifrede vaekst-
rater.

SBU Segmentet

For de tre forretningsenheder sarpleje, hud-
pleje og brystpleje blev omsaetningen i alt 347
mio. kr. Veeksten i lokale valutaer var 4% i
forhold til ferste kvartal aret for.

Sarpleje

Salget af sarplejeprodukter voksede i forste
kvartal med 4% malt i lokale valutaer. Den
lave veekstrate skyldes primaert at der sam-
menlignes med et meget steerkt fgrste kvartal
sidste ar, hvor vaeksten var 17%. Salgsstra-
tegien er eendret, saledes at indsatsen kon-
centreres om enkelte, nyere produkttyper,
f.eks. skumbandagen med sglv, Contreet,
samt Alione og Biatain produkterne. Det be-
tyder, at Comfeel og andre aldre produkter,
som udggr mere end en tredjedel af omsaet-
ningen, ikke vokser. Salget af Alione og
Contreet opnaede til gengaeld staerke vaekst-
rater i forhold til fgrste kvartal sidste ar.

Flere produktlanceringer pa en raekke bety-
dende markeder inden for de eksisterende
produktsortimenter forventes at bidrage til
gget veekst. Det er malet at opna en tocifret
veekstrate i regnskabsaret 2004/05.
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Hudpleje

Pa hudplejeomradet voksede salget med
12% malt i lokale valutaer. Det betyder, at
hudpleje forretningsenheden fortsat vokser
hurtigere end den underliggende markeds-
veekst pa 9-12%. Hudpleje forretnings-
enheden er ogsa ansvarlig for salg af sarple-
jeprodukter i USA. Bade salget af sarpleje- og
hudplejeprodukter voksede tilfredsstillende.

Brystpleje

Coloplast er global markedsleder med ca.
45% af verdensmarkedet for brystproteser og
tekstiler. Salget af brystplejeprodukter blev
3% lavere end fgrste kvartal aret fgr. Der
sammenlignes med et hgijt salg i forste kvar-
tal 2003/04, som var pavirket af den tyske
sundhedsreform. Udviklingen i Europa har
ikke kunnet opveje de vanskelige markedsvil-
kar i USA. Bedre operationsteknikker, som
ikke fordrer brug af eksterne brystproteser,
vinder frem i bade USA og Europa.

Sekundar segmentopdeling

Coloplasts sekundzere segmentopdeling fol-
ger de geografiske markeder. De er samlet i
tre regioner: Europa, Nord- og Sydamerika og
resten af verden.

Omtrent 80% af selskabets omsaetning finder
sted i Europa. Veeksten var 4% malt i lokale
valutaer, idet vaeksten i dette segment er be-
tydeligt pavirket af effekterne af den tyske
sundhedsreform.

Den samlede omsaetning i Nord- og Sydame-
rika voksede med 8% i lokale valutaer. | USA
fortsatte vaeksten pa mere end 20% i salget
af stomi- og kontinensprodukter. Salgsstyrken
inden for disse produktomrader er yderligere
foraget og udgaer nu mere end 50 personer.
Salget af hud- og sarplejeprodukter voksede
ligeledes tilfredsstillende.

Salget i Australien, Japan og pa de gvrige
markeder i Asien voksede med 18% og fort-
saetter dermed den staerke vaekst fra sidste
regnskabsar.

Coloplast
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Koncernforhold

Investeringer

Investeringer i immaterielle anlaegsaktiver
udgjorde 17 mio. kr., og vedrgrer primaert IT
systemer. Det er 43 mio. kr. lavere end i
samme periode aret fgr. Sidste ar indeholdt
tilkebt goodwill i HSC.

Investeringer i yderligere kapacitet i form af
bygninger og tekniske anlaeg var pa 107 mio.
kr. inklusiv regulering af anlaegsaktiver under
udfgrelse pa 27 mio. kr. Det er 32 mio. kr.
lavere end i 2003/04. Byggeriet af fabrikken i
Tatabanya, Ungarn, er nu afsluttet og
Coloplasts kontorfaciliteter i Marietta, USA, er
solgt. Der er indgaet ny lejeaftale om et an-
det, mere tidssvarende byggeri.

Egenkapital

Den samlede egenkapital er i perioden faldet
med 68 mio. kr. og udgjorde 2.289 mio. kr.
ved udgangen af farste kvartal. Reduktionen
er sammensat af periodens resultat pa 98
mio. kr. fratrukket veerdien af udnyttede ak-
tieoptioner (3 mio. kr.), udbetalt dividende
(140 mio. kr.) samt gvrige aendringer (23 mio.
kr.). Egenkapitalandelen udgjorde 41% af de
samlede aktiver pr. 31. december 2004.

Beholdningen af egne aktier udgjorde ved
regnskabsarets afslutning 1.183.486 stk. sva-
rende til 2,7% af B-aktiekapitalen. Der er ikke
opkaebt egne aktier i perioden og beholdning-
en er reduceret med 142 styk som fglge af
udnyttelse af optioner.

Organisation
Lene Skole (45) tiltreeder som koncerndirek-
ter og CFO i Coloplast pr. 1. april 2005.

Lene Skole kommer fra en stilling som CFO i
AP Mgller-Meersk Gruppens engelske sel-
skab The Maersk Company Ltd. Lene Skole
efterfalger koncerndirektgr Carsten Lgnfeldt,
der som tidligere meddelt vil koncentrere sin
indsats i koncerndirektionen om forretnings-
udvikling, risikostyring og koncernens HR ak-
tiviteter samt etablere en funktion for "Corpo-
rate procurement”.
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Forventninger

Det er selskabets opfattelse, at resultatopge-
relsen i farste kvartal er saerligt pavirket af to
forhold, nemlig den tyske sundhedsreform og
en lagerreduktion. Derfor fastholdes forvent-
ningerne for hele regnskabsaret 2004/05 pa
en omsaetningsvaekst pa 8-9% og en over-
skudsgrad pa 15-16%. Der er i forventninger-
ne taget hgjde for effekterne af den tyske
sundhedsreform i resten af 2005.

Investeringer i faste aktiver forventes nu at
blive 400-450 mio. kr. Skatteprocenten for-
ventes at blive ca. 32%.

Palle Marcus
Formand for bestyrelsen

Coloplast
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Coloplasts langsigtede mal for 2008 er uaend-
ret en omsaetning pa 9 mia. kr. gennem orga-
nisk vaekst, en overskudsgrad pa 18% og et
afkast af den gennemsnitligt investerede ka-
pital (ROAIC) pa 20%.

Sterre udsving i valutakurserne pa betydende
valutaer, vaesentlige aendringer pa sund-
hedsomradet eller store forandringer i ver-
densgkonomien kan pavirke selskabets mu-
ligheder for at na de langsigtede mal og for at
leve op til forventningerne.

Sten Scheibye
Administrerende direktar

Fondsbgrsmeddelelsen indeholder information om ledelsens forventninger til den fremtidige udvikling. Forventninger til fremtiden er
baseret pa forudsaetninger, som rummer usikkerhed og risici herunder - men ikke alene - udviklingen i relevant lovgivning, i behand-
lingsformer og pa de finansielle markeder, hvorfor de faktiske resultater kan udvikle sig anderledes end forventet.

Denne meddelelse foreligger pa dansk og engelsk. | tvivistilfaelde er den danske udgave gaeldende.
For yderligere information: Koncerndirekter Carsten Lgnfeldt, tif. 4911 1611
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Coloplast Koncern

RESULTATOPGORELSE (ikke revideret)
1. oktober 2004 - 31. december 2004

Koncern Indeks Koncern
Mio. DKK Mio. DKK
2004/05 2003/04 2003/04
NOTE 3 mdr. 3 mdr. Aret
1 Nettoomsaetning 1.565 1.516 103 6.069
Produktionsomkostninger -677 -588 115 -2.338
Bruttoresultat 888 928 96 3.731
Distributions-, salgs- og marketingomkostninger -482 -445 108 -1.827
Administrationsomkostninger -179 -178 101 -725
Forsknings- og udviklingsomkostninger -56 -48 117 -203
Andre driftsindteegter 13 9 144 37
Andre driftsomkostninger -2 -12 17 -25
1  Driftsresultat 182 254 72 988
2  Finansielle indtaegter 32 14 229 48
3  Finansielle omkostninger -62 -40 155 -137
Resultat for skat 152 228 67 899
Skat af periodens resultat -53 -75 71 -317
Periodens resultat 99 153 65 582
4 Minoritetsinteresser -1 -4 25 -5
Coloplasts andel af periodens resultat 98 149 66 577
Indtjening pr. aktie (EPS) 2 3 12
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Coloplast Koncern

BALANCE (ikke revideret)
Pr. 31. december 2004

Coloplast

¢

Koncern
Mio. DKK
Pr. 31-12-04 Pr. 30-09-04

Aktiver
Erhvervede patenter og varemaerker 13 13
Goodwill 298 208
Software 112 83
Forudbetalinger for immaterielle anleegsaktiver
og immaterielle anlaegsaktiver under udfgrelse 8 31
Immaterielle anlaegsaktiver 431 425
Grunde og bygninger 1.128 1.191
Produktionsanlzeg og maskiner 409 397
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 217 214
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver
og materielle anleegsaktiver under udferelse 311 284
Materielle anlaegsaktiver 2.065 2.086
Kapitalandele i associerede virksomheder 2 2
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 0
Udskudt skatteaktiv 94 102
Finansielle anlaegsaktiver 96 104
Anlaegsaktiver 2.592 2.615
Varebeholdninger 825 922
Tilgodehavender fra salg 1.139 1.195
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6 6
Andre tilgodehavender 113 116
Periodeafgraensningsposter 58 47
Tilgodehavender 1.316 1.364
Veardipapirer 77 2
Likvide beholdninger 723 740
Omsatningsaktiver 2.941 3.028
Aktiver 5.533 5.643
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Coloplast Koncern

BALANCE (ikke revideret)
Pr. 31. december 2004

NOTE

¢

Coloplast

Koncern
Mio. DKK
Pr. 31-12-04 Pr. 30-09-04

Passiver

Aktiekapital 240 240
Reserve for dagsveaerdi -58 -39
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 140
Overfart overskud 2.107 2.016
Egenkapital 2.289 2.357
Minoritetsinteresser 4 5
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 83 83
Henseettelser til udskudt skat 17 29
Andre hensatte forpligtelser 11 28
Hensatte forpligtelser 111 140
Geeld til realkreditinstitutter 523 529
Kreditinstitutter i gvrigt 1.188 1.287
Periodeafgraensningsposter 305 203
Langfristede galdsforpligtelser 2.016 2.019
Geeld til realkreditinstitutter 5 6
Kreditinstitutter i gvrigt 228 181
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 248 298
Selskabsskat 92 61
Anden geeld 532 508
Periodeafgraensningsposter 8 68
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.113 1.122
Galdsforpligtelser 3.129 3141
Passiver 5.533 5.643

Eventualposter
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Coloplast Koncern

PENGESTROMSOPGYRELSE (ikke revideret)

1. oktober 2004 - 31. december 2004

NOTE

¢

Coloplast

Koncern
Mio. DKK
2004/05 2003/04
3 mdr. 3 mdr.
Driftsresultat 182 254
Regulering for ikke likvide driftsposter 69 71
AEndringer i driftskapital 13 -51
Renteindbetalinger og lignende 50 19
Renteudbetalinger og lignende -62 -40
Betalt selskabsskat -22 -96
Cash flow fra driften 230 157
Investeringer i immaterielle anleegsaktiver -17 -60
Investeringer i grunde og bygninger -8 -12
Investeringer i tekniske anleeg m.m. -72 -55
Regulering af anlaegsaktiver under udferelse -27 -72
Salg af materielle anlaegsaktiver 57 2
Cash flow fra investeringer -67 -197
Frit cash flow 163 -40
Udbytte til aktionaerer -140 -117
Udbytte til minoritetsaktionzerer -2 -13
Investering i egne aktier -3 -31
Finansiering fra aktionaerer -145 -161
Langfristet lanefinansiering -2 8
Cash flow fra finansiering -147 -153
Arets likviditet a2ndret 16 -193
Likvide reserver pr. 1.10.2004 555 573
Kursreguleringer -4 -1
Periodens likviditetsbevaegelse (cash flow) 16 -193
Likvide reserver pr. 31.12.2004 567 379
Likvide reserver omfatter:
Veerdipapirer 77 115
Kontantbeholdning 1 1
Kortfristede bankindestaender 722 562
800 678
Kortfristede kreditinstitutter -233 -299
567 379
Pengestreamsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
A Regulering for ikke likvide driftsposter
Afskrivninger 84 70
Forskydning, henseettelser i gvrigt -15 1
69 71
B Andring i driftskapital
Varebeholdninger 77 -35
Tilgodehavender fra salg 41 -15
Qvrige tilgodehavender -7 -36
Leverandgr- og anden gaeld m.v. -98 35
13 -51

Side 9 af 12




EGENKAPITALOPGORELSE (ikke revideret)

¢

Coloplast

Moderselskab Aktiekapital Reserve Reserve Forslag Overfort Egen-
for indre for dags- til over- kapital
Mio. DKK A-aktier B-aktier vaerdi vaerdi  udbytte skud i alt
1.10.2003 - 30.9.2004
Saldo pr. 1.10.2003
Som rapporteret i arsrapporten 18 222 456 -30 117 1.213 1.996
Effekt af sendring i regnskabspraksis 6 6
Omarbejdet saldo pr. 1.10.2003 18 222 462 -30 117  1.213 2.002
Sikring af renterisici -12 -12
Skatteeffekt af sikring 4 4
Sikring af valutakursrisici -1 -1
Skatteeffekt af sikring 0 0
Nettogevinst/-tab ej indregnet i
resultatopggrelsen 0 0 0 -9 0 0 -9
Udbetaling af udbytte vedrarende 2002/03 -117 -117
Skatteveerdi af kurstab medarbejderaktier 13 13
Arets resultat 50 144 383 577
Kgb af egne aktier -113 -113
Salg af egne aktier 29 29
Udbytte af egne aktier -4 4 0
AEndring af primoveerdier og @vrige
reguleringer vedr. datterselskaber -25 -25
Saldo pr. 30.9.2004 18 222 512 -39 140 1.504 2.357
1.10.2004 - 31.12.2004
Saldo pr. 1.10.2004
Som rapporteret i arsrapporten 18 222 512 -39 140 1.504 2.357
Effekt af s&endring i regnskabspraksis 0
Omarbejdet saldo pr. 1.10.2004 18 222 512 -39 140 1.504 2.357
Sikring af renterisici -32 -32
Skatteeffekt af sikring 10 10
Sikring af valutakursrisici 4 4
Skatteeffekt af sikring -1 -1
Nettogevinst/-tab ej indregnet i
resultatopggrelsen 0 0 0 -19 0 0 -19
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2003/04 -140 -140
Periodens resultat 98 98
Kgb af egne aktier -3 -3
Salg af egne aktier 0
Udbytte af egne aktier 0
/Endring af primoveerdier og @vrige
reguleringer vedr. datterselskaber -4 -4
Saldo pr. 31.12.2004 18 222 512 -58 0 1.595 2.289
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NOTER (ikke revideret)

1. Segmentoplysninger

Coloplast

l
“lllllr

Primaert segment - Forretningsmaessig aktivitet
Koncern, 2004/05

Chronic Care SBU segment | alt
Mio. DKK 2004/05 2003/04 2004/05 2003/04 2004/05 2003/04
Nettoomsaetning, segmenteksternt
1. oktober 2004 - 31. december 2004 1.218 1.162 347 354 1.565 1.516

Driftsresultat for segment

1. oktober 2004 - 31. december 2004 171 227 11 27 182 254
Koncern
Mio. DKK

2004/05 2003/04
2. Finansielle indtaegter
Renteindteegter 6 6
Valutakursreguleringer 26 0
Dagsveerdireguleringer overfgrt fra egenkapital 0 8
| alt 32 14
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger 33 30
Valutakursreguleringer 0 9
Dagsveaerdireguleringer overfgrt fra egenkapital 28 0
Andre finansielle omkostninger 1 1
I alt 62 40
4. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1.10.2004 5 14
Kgb af virksomheder 0 0
Andel af nettooverskud i dattervirksomheder 1 4
Udbetalt udbytte -2 -16
Minoritetsinteresser 31.12.2004 4 2

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Moderselskabet havde pr. 31. december 2004 garanteret for tilknyttede og associerede virksomheders
laneengagementer for et samlet belgb pa 417 mio. DKK (2003/04 431 mio. DKK).

Coloplast koncernen er part i mindre retssager, der ikke forventes at fa indflydelse pa koncernens

fremtidige indtjening.
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Coloplast
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Coloplast Koncern

HOVED OG NOGLETAL (ikke revideret)
1. oktober 2004 - 31. december 2004

Koncern Koncern
Mio. DKK Mio. DKK
2004/05 2003/04 2003/04
3 mdr. 3 mdr. Aret

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning 1.565 1.516 6.069
Forsknings- og udviklingsomkostninger 56 48 203
Resultat far amortisering og afskrivninger (EBITDA) 266 324 1.295
Driftsresultat (EBIT) 182 254 988
Finansielle indtaegter og omkostninger, netto -30 -26 -89
Resultat for skat 152 228 899
Coloplasts andel af periodens resultat 98 149 577

Omsatningsvaekst
Arlig veekst i nettoomsaetning, % 3 10 8
Stigningen sammenseetter sig saledes:

Organisk veekst, % 5 14 10
Valuta, % -2 -4 -2
Tilkgbte virksomheder, % 0 0 0
Frasolgte virksomheder, % 0 0 0
Balance

Samlede aktiver 5.533 5.356 5.643
Investeret kapital 5.754 5.683 5.838
Rentebzerende geeld, netto 1.450 1.674 1.465
Egenkapital ultimo 2.289 1.996 2.357
Pengestremme og investeringer

Cash flow fra driften 230 157 845
Cash flow fra investeringer -67 -197 -621
Kab af materielle anlaegsaktiver, brutto 107 139 544
Cash flow fra finansiering -147 -153 -239
Frit cash flow 163 -40 224
Nogletal

Overskudsgrad, EBIT % 12 17 16
Afkast af gennemsnitlig investeret kapital (ROAIC), % 13 18 17
Egenkapitalforretning, % 17 30 27
Nettogeeld i forhold til EBITDA, ratio 136 129 113
Rentedzekning 10 14 13
Egenkapitalandel, % 41 37 42
Geeld i forhold til enterprise value, % 9 12 10
Indre veerdi, kr. 48 42 49
Aktiedata

Barskurs pr. aktie 300 252 291
Barskurs/indre vaerdi 6 6 6
PE, price/earnings ratio 37 20 24
Udbytte pr. aktie, kr. - - 6,00
Pay-out ratio, % - - 24
Resultat pr aktie a 5 kr., EPS, kr. 2 3 12
Frit cash flow pr. aktie 3 -1 5
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