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Arsregnskabsmeddelelse 2014/15

Den organiske omsaetningsvaekst blev 7%. Malt i danske kroner steg omsaetningen 12% til

(1. oktober 2014 - 30. september 2015)

Hovedpunkter

]
13.909 mio. kr.
Bruttoresultatet steg 12% til 9.533 mio. kr. Dette svarer til en bruttomargin pa 69%.

| forretningsomraderne blev den organiske veekst henholdsvis 6% i Stomi, 8% i Kontinens, 5% i
Driftsresultatet (EBIT) far seerlige poster steg 9% og udgjorde 4.535 mio. kr. Overskudsgraden

Urologi og 9% i Hud- og Sarpleje.
(EBIT-marginen) far seerlige poster blev 33% og dermed pa niveau med sidste ar. | faste valuta-

[ ]
kurser var overskudsgraden 32%.

Driftsresultatet (EBIT) er pavirket af en gget henseettelse pa 3.000 mio. kr.
Driftsresultat (EBIT) efter seerlige poster udgjorde 1.535 mio.kr. Overskudsgraden efter seerlige

[ ]
poster blev 11%. | faste valutakurser var overskudsgraden 10%.
Arets resultat for seerlige poster blev 3.239 mio. kr. mod 3.166 mio. kr. &ret far. Indtjeningen pr.

o
aktie (EPS) far seerlige poster, udvandet blev 15,19 kr. mod 14,80 kr. sidste ar.
Arets resultat efter seerlige poster blev 899 mio. kr. mod 2.390 mio. kr. &ret far.

De frie pengestramme steg med 21% til 2.869 mio. kr., som var 497 mio. kr. mere end sidste ar.
Afkastet af den investerede kapital (ROIC) efter skat far seerlige poster blev 48% mod 49% aret

far.
Bestyrelsen indstiller pa generalforsamlingen den 9. december 2015, at der udbetales yderligere

udbytte pa 8,0 kr. pr. aktie. For aret vil der saledes veere udbetalt udbytte pa samlet 12,5 kr. pr.
aktie mod 11,5 kr. pr. aktie sidste ar. Yderligere indstiller bestyrelsen at der annulleres 4 mio. styk

Finansielle forventninger for 2015/16
Der forventes en EBIT-margin pa 33-34% i faste valutakurser og i danske kroner.

aktier af 1 kr.
Der forventes en organisk omsaetningsveekst pa 7-8% i faste valutakurser og 8-9% i danske kroner

[ ]
Anleegsinvesteringer forventes at udggre omkring 700 mio. kr.
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L]
Den effektive skattesats forventes at blive omkring 23%.

Afholdes den 3. november 2015 kl. 15:00 CET og forventes at vare ca. 1 time. Ring pa +45 3271 4607, +44 (0)20 7162

Telekonference
0077 eller +1 334 323 6201. Telekonference reference nr. 954616.
Et webcast vil veere tilgaengeligt pa& www.coloplast.com Kkort efter telekonferencens afslutning.
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Hoved- og nggletal

1. oktober - 30. september

(ikke revideret)

Koncern Mio. DKK Mio. DKK
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
12mdr 12 mdr Andring 4. kvwt. 4. ku.  /Andring

Resultatopggrelse

Omseetning 13.909 12.428 12% 3.621 3.214 13%
Forsknings- og udviklingsomkostninger -442 -390 -13% -114 -109 -5%
Resultat for renter, skat og afskrivninger (EBITDA) 2.020 3.573 -43% -1.629 1.211  <-100%
Driftsresultat fer seerlige poster 4.535 4.147 9% 1.249 1.100 14%
Seerlige poster 3.000 1.000 >100% 3.000 0 >100%
Driftsresultat (EBIT) 1.535 3.147 -51% -1.751 1.100  <-100%
Finansielle indtsegter og omkostninger, netto -289 46  <-100% -56 14  <-100%
Resultat fgr skat 1.245 3.191 -61% -1.808 1.112  <-100%
Periodens resultat 899 2.390 -62% -1.422 841  <-100%

Omszetningsvaekst

Periodens veekst i omsaetning, % 12 7 13 8

Stigningen fordeler sig séledes:

Organisk veekst, % 7 9 8 8

Valuta, % 5 -2 5 0

Balance

Samlede aktiver 10.817  10.379 4% 10.817  10.379 4%
Investeret kapital 4.702 6.088 -23% 4.702 6.088 -23%
Egenkapital ultimo 4.706 6.283 -25% 4.706 6.283 -25%

Pengestrsmme og investeringer

Pengestrgmme fra driften 3.337 3.149 6% 1.379 1.161 19%
Pengestrgmme fra investeringer -468 =177 40% -460 -434 -6%
Investeringer i materielle anlaegsaktiver, brutto -583 -505 -15% -157 -158 1%
Frie pengestreamme 2.869 2.372 21% 919 727 26%
Pengestrgmme fra finansiering -2.963  -2.898 -2% 14 -139  <-100%
Nggletal

Gennemsnitlig antal ansatte, omregnet til fuld tid 9.303 8.741

Owerskudsgrad, EBIT, % 11 25 -48 34
Overskudsgrad fer seerlige poster, EBIT for seerlige poster, % 33 33 34 34
Owerskudsgrad, EBITDA, % 15 29 -45 38

Afkast for skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %Y 62 60 64 72

Afkast efter skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %Y 48 49 49 55
Egenkapitalforrentning, % 16 37 -102 57
Egenkapitalandel, % 44 61 44 61

Indre veerdi pr. frie aktie, kr. 22 30 -27% 22 30 -27%
Aktiedata

Bgarskurs pr. aktie, kr. 473 494 -4% 473 494 -4%
Barskurs/indre veerdi 22,1 17,3 28% 22,0 17,3 27%
Gennemshnitligt antal udestaende aktier, mio. stk. 211,2 210,8 0% 211,3 210,6 0%
PE, price/earnings ratio 111,0 43,6 >100% -17,6 31,0 <-100%
Foreslaet udbytte pr. aktie, kr. 12,5 11,5 9%

Pay-out ratio, %2 81,6 76,6 7%

Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 4,20 11,17 -62% -6,68 3,94  <-100%
Frie pengestrgmme pr. aktie 13,6 11,3 21% 1,4 3,5 -61%

1) Negletallet er far Seerlige poster. Efter Seerlige poster var ROIC far skat 28%/51% og ROIC efter skat 21%/38%.
2) Negletallet er for Seerlige poster. Efter Szerlige poster er pay-out ratio 294%/101%.
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Ledelsesberetning
Salgsudvikling

Malt i danske kroner steg omsaetningen med 12% til 13.909 mio. kr., mens den organiske veekst blev 7%. En
stigning i veerdien af isser amerikanske dollar og britiske pund mod danske kroner ggede vaeksten med 5%
point.

Salgsudvikling pr. forretningsomrade

@ Coloplast

Mio. DKK Sammensaetning af veekst Mio. DKK Organisk

2014/15 2013/14 Organisk Rapporteret 2014/15 veekst

12 mdr 12 mdr veekst Valuta veekst 4. kvt. 4. kvt.

Stomi 5.567 5.091 6% 3% 9% 1.449 7%
Kontinens 5.019 4.438 8% 5% 13% 1.330 10%
Urologi 1.359 1.199 5% 8% 13% 342 5%
Hud- og Sarpleje 1.964 1.700 9% 7% 16% 500 9%
Nettoomszetning 13.909 12.428 7% 5% 12% 3.621 8%

Stomi

Salget af stomiprodukter udgjorde 5.567 mio. kr.,
hvilket svarer til en veekst i danske kroner pa 9%.
Den organiske veekst var 6% og blev fortsat pri-
meert drevet af SenSura® portefgljen samt Brava®
tilbehgrsprodukter.

Veeksten i SenSura® portefgljen var meget til-
fredsstillende og kan blandt andet tilskrives god
vaekst i de nordiske markeder, Storbritannien,
Tyskland, Italien og Frankrig. Det var fortsat sal-
get af SenSura® Mio produkter, som pavirkede
veeksten seerdeles positivt.

| lgbet af aret var salget pa det amerikanske mar-
ked pavirket af store udsving i indk@bsmgnstret
hos en starre distributgr. Udviklingen i homecare-
forretningen Charter i Storbritannien er fortsat util-
fredsstillende, og det hollandske marked pavirke-
de veaeksten negativt grundet reduktion i refusi-
onspriserne. Veeksten i det tyske homecare-
selskab SIEWA er ligeledes fortsat udfordret af
starre konkurrence i markedet.

Veeksten i salget af Assura® produkter var tilfreds-
stillende og primaert drevet af Kina, Mexico og Ar-
gentina, hvorimod Algeriet bidrog negativt til veek-
sten, grundet lageropbygning hos en distributar
sidste ar.

Veeksten i Brava® tilbehgrsprodukter var seerdeles
tilfredsstillende i USA og Frankrig.

Fjerde kvartals organiske vaekst var 7% og om-
seetningen udgjorde 1.449 mio. kr., og som for de
farste tre kvartaler bidrog SenSura® produktporte-
folijen samt Brava® tilbehgrsprodukterne til vaek-

sten. Vaeksten i SenSura® produktportefgljen var i
seerdeleshed drevet af SenSura® Mio i Storbritan-
nien, de nordiske lande samt Frankrig. Veeksten i
Brava® tilbehgrsprodukter kan hovedsageligt til-
skrives udviklingen i Frankrig, Storbritannien og
USA.

SenSura® Mio er lanceret i 18 lande. SenSura®
Mio Convex er lanceret i 7 lande pr. 1. oktober
2015.

Verdensmarkedet for stomiprodukter estimeres til
at have en veerdi pa omkring 14 mia. kr. og en ar-
lig vaekst pa 4-5%. Coloplasts markedsandel er
35-40%, hvilket gar Coloplast til global markeds-
leder. Markedsstgrrelsen for tilbehgrsprodukter er
estimeret til omkring 2 mia. kr. med en estimeret
vaekst pa 5-7%. Coloplast har i dag 20-25% af
markedet for tilbehgrsprodukter.

Kontinens

Omseetningen i kontinensforretningen udgjorde
5.019 mio. kr. og voksede med 13% i danske kro-
ner og 8% organisk. Veeksten var fortsat drevet af
salget af SpeediCath® intermitterende katetre,
herunder iseer de kompakte katetre. Seerligt salget
af kompakte katetre i Frankrig, USA og Storbri-
tannien var med til at drive veeksten. Saudi-
Arabien pavirkede ogsa udviklingen positivt grun-
det levering pa et stgrre udbud i ferste kvartal. |
lgbet af aret var det amerikanske marked pavirket
af indkgbsmganstret hos en stgrre distributer. |
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Storbritannien er udviklingen fortsat utilfredsstil-
lende i homecare-forretningen Charter.
SpeediCath® Compact Set vokser fortsat tilfreds-
stillende siden lanceringen i december 2012, og
SpeediCath® Compact Eve er nu lanceret i 13
lande.

Veeksten i standardkatetre var ikke tilfredsstillen-
de, hvilket primeert skyldes levering pa et stort ud-
bud i Algeriet i farste halvar sidste ar og en nega-
tiv udvikling i salget af standardkatetre i Storbri-
tannien.

Veaeksten i salget af urinposer og uridomer var ikke
tilfredsstillende, hvilket primeert skyldes en negativ
udvikling i salget af urinposer i Holland, USA og
Storbritannien som fglge af gget konkurrence.
Salget af Peristeen® til anal irrigation voksede
fortsat tilfredsstillende, specielt i Storbritannien,
Frankrig og Tyskland.

Fjerde kvartals organiske vaekst var 10% med en
omsaetning pa 1.330 mio. kr. Udviklingen var dre-
vet af SpeediCath® intermitterende katetre samt
Peristeen® til anal irrigation og som for de tidligere
kvartaler negativt pavirket af salget af standardka-
tetre samt urinposer og uridomer. Veeksten i kom-
pakte katetre var drevet af USA, men ogsa af
Frankrig, Saudi-Arabien og Tyskland. Kvartalets
vaekst i USA var positivt pavirket af indkgbsman-
stret hos en starre distributar. Salget af Peris-
teen® produkter var igen drevet af Frankrig og
Storbritannien, mens kvartalets vaekst i urinposer
og uridomer ikke var tilfredsstillende i Holland,
USA og Storbritannien.

Den del af kontinensmarkedet, hvor Coloplast
konkurrerer, estimeres til at have en veerdi pa om-
kring 11 mia. kr. Markedet har en arlig vaekst pa
5-6%. Coloplast er fortsat global markedsleder
med en markedsandel pa& omkring 40%.

Urologi

Salget af urologiprodukter steg med 13% til 1.359
mio. kr., mens den organiske vaekst var 5%. Arets
vaekst var primeert drevet af endourologiske en-
gangsprodukter i Frankrig, Tyskland og Saudi-
Arabien. Udviklingen i salget af implantatprodukter
var fortsat ikke tilfredsstillende, hvilket skyldes et
lavere salgsmomentum i penisimplantater i USA.
Det faldende salgsmomentum for transvaginale

% Coloplast

net til behandling af stressurininkontinens og ned-
sunket underliv skyldes, at en tilfredsstillende
salgsveekst i antallet af Altis® slynger og Restorel-
le® produkter ikke fuldt kan opveje det fortsat vi-
gende salg af den aeldre Aris® slynge.

Fjerde kvartals organiske vaekst var 5% og om-
seetningen udgjorde 342 mio. kr. Udviklingen var
som for tidligere kvartaler hovedsageligt drevet af
salg af endourologiske engangsprodukter, specielt
i Frankrig. Salget af Altis® slynger til behandling af
stressinkontinens hos kvinder og Restorelle® pro-
dukter mod nedsunket underliv pa det amerikan-
ske marked pavirkede kvartalet positivt, mens
markedet for penisimplantater fortsat er udfordret.

Den del af urologimarkedet, hvor Coloplast er re-
praesenteret, estimeres til at have en veerdi p& 9-
10 mia. kr. Markedsveeksten estimeres til 3-5%.
Coloplasts andel af det samlede globale marked
for urologiprodukter udggr 10-15%.

Hud- og Sarpleje

Salget af hud- og sarplejeprodukter udgjorde
1.964 mio. kr., svarende til en veekst for perioden
pa 16% i danske kroner, mens den organiske
vaekst var 9%. Den organiske veekst i Sarpleje
blev isoleret set 11%.

Veeksten blev drevet af Biatain® skumbandager
og seerligt af Biatain® Silicone i Europa, isaer pa
det engelske, tyske og franske marked. Generelt
var vaeksten pa det franske marked negativt pa-
virket af lavere tilskudspriser, der blev implemen-
teret 1. oktober 2014. P& @vrige markeder var
veeksten drevet af Kina og Graekenland samt leve-
ringen pé et stort udbud i Saudi-Arabien.

Den organiske veekst i den amerikanske hudpleje-
forretning udviklede sig positivt.

Vaeksten i kontraktproduktionen af Compeed® var
lav for aret.

Fjerde kvartals organiske veekst var 9% med en
omsaetning p& 500 mio. kr. Den organiske veekst i
Sarpleje blev isoleret set 9%. Veeksten var som
for aret drevet af Biatain® skumbandager, iser i
Graekenland og Storbritannien, og specielt Bi-
atain® Silicone i Europa, herunder isger Storbri-
tannien og Frankrig. Hudplejeforretningen opleve-
de et steerkt fjerde kvartal. Kvartalets veekst var
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positivt pavirket af udviklingen i kontraktproduktio-
nen af Compeed®.

Lanceringen af Biatain® Silicone var fortsat meget
tilfredsstillende, og produktet er tilgaengeligt pa al-
le hovedmarkeder.

Veerdien af det globale sarplejesegment, hvor Co-
loplast konkurrerer, estimeres til 16-17 mia. kr.
med en arlig veekst pa 3-5%. Markedet er define-
ret som avancerede sarplejeprodukter, hvoraf Co-
loplasts markedsandel udgar 5-10%.

Salgsudvikling pr. region

@ Coloplast

Andre etablerede markeder

Omseetningen var 2.945 mio. kr., svarende til en
rapporteret vaekst pa 19%, mens den underlig-
gende organiske veekst var 6%. Veeksten var seer-
ligt pavirket at udviklingen pa det amerikanske
marked inden for Kontinens og Stomi, herunder
iseer SpeediCath® intermitterende katetre og Bra-
va® tilbehgarsprodukter.

Generelt har udviklingen i USA veeret negativt pa-
virket af det amerikanske justitsministeriums
brancheundersggelse af salgs- og marketingakti-
viteter, hvilket har haft indflydelse pa salgsaktivite-

Mio. DKK Sammenseaetning af veekst Mio. DKK Organisk

2014/15 2013/14 Organisk Rapporteret 2014/15 veekst

12 mdr 12 mdr veekst Valuta veekst 4. kut. 4. kut.

Europaeiske markeder 8.843 8.221 5% 3% 8% 2.262 5%
Andre etablerede markeder 2.945 2.479 6% 13% 19% 794 8%
@wige markeder 2.121 1.728 21% 2% 23% 565 24%
Nettoomseetning 13.909 12.428 7% 5% 12% 3.621 8%

Europeaeiske markeder

Omseetningen voksede med 8% til 8.843 mio. kr.,
mens den organiske veekst udgjorde 5%. Den or-
ganiske veekst var meget tilfredsstillende i Frank-
rig, Sydeuropa og de nordiske markeder, mens
Holland er pavirket af de fgromtalte sendringer i
refusionspriser inden for Stomi og Kontinens.
Veeksten for Frankrig, Sydeuropa og de nordiske
markeder var primeert drevet af kontinens- og
stomiforretningen. Endelig er Storbritannien fort-
sat udfordret af udviklingen i homecare-
forretningen Charter, hvilket rammer Stomi savel
som Kontinens. Ved at implementere en raekke
operationelle aktiviteter i lgbet af aret er serviceni-
veauet i Charter igen pa niveau med andre sel-
skaber i branchen. Derudover var der fortsat lave-
re veekstmomentum i det tyske homecare-selskab
SIEWA som fglge af stagrre konkurrence.

Fjerde kvartals organiske veekst var 5% og igen
positivt pavirket af udviklingen i Frankrig, de nor-
diske markeder og Sydeuropa, hvorimod Holland
og Storbritannien stadig er udfordret af oven-
naevnte forhold. Vaeksten for Frankrig, de nordiske
markeder og Sydeuropa var drevet af kontinens
og stomi.

terne. Derudover var vaeksten i USA pavirket af
indkgbsmgnstret hos en stgrre distributar. Vaek-
sten inden for seerligt Titan® penisimplantater i
USA var ikke tilfredsstillende som fglge af lavere
markedsaktivitet. Canada oplevede positiv vaekst
inden for sdvel Stomi, Sarpleje og Kontinens. |
Australien var det hovedsageligt Kontinens som
drev veeksten.

Fjerde kvartals organiske vaekst var 8% og pri-
meert drevet af udviklingen i kontinensforretningen
i USA samt den fortsatte positive veekst i Canada
inden for hud- og sarplejeforretningen. Vaeksten i
kvartalerne i USA var preeget af indkgbsmgnstre-
ne hos de stgrste distributgrer. Det lavere salg in-
den for Titan® penisimplantater pa det amerikan-
ske marked pavirkede veeksten negativt.

@vrige markeder

Omseetningen voksede med 23% til 2.121 mio.
kr., og den organiske veekst var 21%. Udviklingen
var iseer drevet af Kina, Saudi-Arabien, Graeken-
land og Argentina, hvorimod Algeriet og Brasilien
pavirkede vaeksten negativt. Derudover var veek-
sten i Tyrkiet, Mexico og Sydkorea seaerdeles posi-
tiv. | Kina var udviklingen drevet af et godt mo-
mentum i Stomi, i seerdeleshed i Assura® portefal-
jen og i Sarpleje specielt af Biatain®. | Saudi-
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Arabien var vaeksten positivt pavirket af fortsat le-
vering pa udbud i fgrste halvar inden for Konti-
nens, Sarpleje og Urologi. Graekenland havde god
vaekst i Kontinens inden for de kompakte katetre
og i Sarpleje inden for Biatain®. Udviklingen i Ar-
gentina var drevet af et godt momentum i stomi-
og kontinensforretningen. Den negative vaekst i
Algeriet skyldes et tilbagekgb af lager samt lager-
opbygning hos en ny distributgr i andet kvartal
sidste ar. Vaeksten i Brasilien var pavirket af en
reduceret udbudsaktivitet.

Fjerde kvartals organiske veekst var 24% med en
omsaetning pa 565 mio. kr. Vaeksten var drevet af
Rusland, Kina og Argentina, men ogsa Saudi-
Arabien og Greekenland bidrog til veeksten, mens
Algeriet oplevede negativ veekst. Rusland levere-
de pa et stgrre stomi- og kontinensudbud i Mo-
skva. Veeksten i Kina var drevet af Stomi og Sar-
pleje. Argentina var drevet af et godt momentum
inden for Stomi, mens Graekenland var positivt
pavirket af udviklingen i Sarpleje. Udviklingen i
Saudi-Arabien og Algeriet var drevet af de oven-
naevnte forhold. Brasilien oplevede et forbedret
momentum i fijerde kvartal.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet udgjorde 9.533 mio. kr. mod 8.538
mio. kr. sidste ar, svarende til en stigning pa 12%.
Bruttomarginen var 69% for aret, hvilket er pa ni-
veau med sidste ar. | tredje kvartal er der foreta-
get en nedskrivning pa 25 mio. kr. af lageret af
NPWT-produkter i forbindelse med ophgrt samar-
bejde med Devon Medical. Udviklingen var posi-
tivt pavirket af det fortsatte fokus pa effektiviserin-
ger og omkostninger, som opvejede den negative
pavirkning fra lanceringer af nye produkter, med
en hgjere initial kostpris samt stigende afskrivnin-
ger som fglge af et hgjere investeringsniveau.
Derudover var der omkostninger forbundet med
udvidelsen af fabrikken i Nyirbator samt omkost-
ninger relateret til udflytningen af produktion fra
Danmark til Ungarn.

Bruttomarginen i fierde kvartal var 69% i danske
kroner og faste valutakurser, og dermed pa ni-
veau med sidste ar.

% Coloplast

| fierde kvartal offentliggjorde Coloplast beslutnin-
gen om at udvide selskabets eksisterende fabrik i
Tatabanya, Ungarn. Udvidelsen er pa ca. 20.000
kvadratmeter og forventes at sta faerdig i somme-
ren 2016. Den samlede investering udgear i omeg-
nen af 150 mio. kr. Endvidere bliver produktionen i
Danmark bemandingsmaessigt tilpasset, og antal-
let af medarbejdere reduceres med 300 over de
naeste tre ar.

Omkostninger

Distributionsomkostningerne udgjorde 3.962 mio.
kr. mod 3.519 mio. kr. sidste ar. Dermed udgjorde
distributionsomkostningerne 28% af omsaetnin-
gen, hvilket er pa niveau med sidste &r. Aret inde-
holder fortsatte investeringsinitiativer pa omkring
200 mio. kr., primeert i salgs- og marketingaktivite-
ter i Kina, USA, Storbritannien, Tyskland og
Frankrig. Endelig investeres der fortsat i ”522
Postmarket Surveillance” studier for produkter in-
den for urologiforretningen.

Fjerde kvartals distributionsomkostninger var
1.025 mio. kr. eller 28% af omsaetningen og der-
med pa niveau med sidste ar. Omkostningerne
indeholder de ggede investeringsinitiativer.

Administrationsomkostningerne var 600 mio. kr.
mod 498 mio. kr. sidste ar. Perioden indeholder,
som annonceret i tredje kvartal, hensaettelser pa
samlet set 75 mio. kr. i forbindelse med det ame-
rikanske justitsministeriums brancheundersggelse
af salgs- og marketingaktiviteter i USA samt gget
risiko for tab pa debitorer i Sydeuropa. Malt i pro-
cent af omseetningen udgjorde administrations-
omkostningerne 4% og er dermed pa niveau med
sidste ar.

Fjerde kvartals administrationsomkostninger var
123 mio. kr. eller 3% af omsaetningen, hvorimod
omkostningerne i samme periode aret fgr var 132
mio. kr. og dermed 4% af omsaetningen.

Forsknings- og udviklingsomkostningerne var 442
mio. kr. mod 390 mio. kr. aret fer, hvilket skyldes
et generelt hgjere aktivitetsniveau og restrukture-
ringsomkostninger i forbindelse med de organisa-
toriske aendringer, der blev annonceret i forbindel-
se med halvarsregnskabet, samt hgjere afskriv-
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ninger. Omkostningerne udgjorde 3% af omseet-
ningen, hvilket er p& niveau med aret far.

Fjerde kvartals forsknings- og udviklingsomkost-
ninger var 114 mio. kr. eller 3% af omsaetningen,
hvilket er pa niveau med aret far.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger resul-
terede i en nettoindtaegt pa 6 mio. kr. for aret mod
en nettoindteegt pa 16 mio. kr. sidste ar.

Fjerde kvartals andre driftsindteegter og driftsom-
kostninger var en nettoudgift pa 2 mio. kr. mod en
nettoindteegt pa 4 mio. kr. aret far.

Seerlige poster

Coloplast hensatte i fijerde kvartal yderligere 3.000
mio. kr. til at imgdeg& omkostninger forbundet
med retssager i USA omhandlende produktansvar
vedrgrende brug af transvaginale net til behand-
ling af nedsunket underliv og stressurininkonti-
nens. Der henvises til note 8 for yderligere oplys-
ninger.

Driftsresultat

Driftsresultatet far seerlige poster blev 4.535 mio.
kr. mod 4.147 mio. kr. sidste ar og steg saledes
med 9%. Dette svarer til en overskudsgrad pa
33% i danske kroner og 32% i faste valutakurser
mod 33% i danske kroner og faste valutakurser
sidste ar.

Driftsresultatet efter seerlige poster blev 1.535
mio. kr. mod 3.147 mio. kr. sidste ar. Dette svarer
til en overskudsgrad p& 11% i danske kroner og
10% i faste valutakurser mod 25% i danske kroner
og faste valutakurser sidste ar.

Fjerde kvartals driftsresultat fgr seerlige poster var
1.249 mio. kr. eller 34% i bade danske kroner og
faste valutakurser mod et driftsresultat far seerlige
poster pa 1.100 mio. kr. aret fgr og hvilket ligele-
des svarer til en margin pa 34% i bade danske
kroner og faste valutakurser sidste ar.

Fjerde kvartals driftsresultat efter seerlige poster
var -1.751 mio. kr. mod 1.100 mio. kr. sidste ar.

% Coloplast

Finansielle poster og skat

De finansielle poster udgjorde en nettoomkostning
pa 289 mio. kr. mod en nettoindteegt pa 46 mio.
kr. sidste ar. Dette skyldtes hovedsageligt et net-
totab pa realiserede valutaterminskontrakter pa
iseer USD og GBP mod en nettogevinst sidste ar.
Fjerde kvartals finansielle poster var en nettoom-
kostning pa 56 mio. kr. mod en nettoindteegt pa 14
mio. kr. sidste ar.

Skatteprocenten blev 28 mod 25 sidste ar, hvilket
er drevet af den ggede henszettelse pa 3.000 mio.
kr. til imgdegaelse af sagsanlaeg i USA, hvilket
delvis modsvares af en saenkning af den danske
selskabsskattesats. Skatteudgiften fgr seerlige po-
ster var pa 1.006 mio. kr. mod 1.025 mio. kr. sid-
ste ar. Skatteudgiften for aret blev formindsket
med 660 mio. kr. mod 224 mio. kr. aret fgr som
folge af seerlige poster.

Nettoresultat

Arets resultat for saerlige poster blev 3.239 mio.
kr. sammenlignet med 3.166 mio. kr. sidste ar,
hvilket var en stigning pa 2%. Seerlige poster efter
skat udgjorde 2.340 mio. kr. mod 776 mio.kr. sid-
ste ar. Arets resultat (efter seerlige poster) blev
derved 899 mio.kr. mod 2.390 mio. kr. sidste ar.

Indtjeningen pr. aktie (EPS) fgr seerlige poster,
udvandet blev pa 15,19 kr. mod 14,80 kr. sidste
ar. Indtjeningen pr. aktie (EPS) efter seerlige po-
ster, udvandet blev 4,20 kr. mod 11,17 kr. sidste
ar.

For fierde kvartal var nettoresultatet far seerlige
poster 918 mio. kr. mod 841 mio. kr. sidste ar.
Indtjeningen pr. aktie far seerlige poster (EPS for
seerlige poster) blev pa 4,31 kr. mod 3,94 kr. i
fierde kvartal sidste ar.

Pengestrgmme og investeringer
Pengestrgmme fra driften

Pengestrgmme fra driften blev 3.337 mio. kr. mod
3.149 mio. kr. sidste ar. £ndringen skyldes en
gget indtjening (EBITDA) far seerlige poster mod-
svaret af betalinger i forbindelse med valutaaf-
daekning.
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Pengestrgmmene fra retssagerne omhandlende
produktansvar vedrgrende brug af transvaginale
net til behandling af nedsunket underliv og stress-
urininkontinens i USA pavirker yderligere penge-
strammene fra driften positivt med omkring 200
mio. kr. Dette skyldes modtaget forsikringssum pa
150 mio. kr. samt valutaafdaekning af henseettel-
sen modsvaret af udbetalinger fra deponerings-
konti.

Investeringer

Coloplast investerede netto yderligere 64 mio. kr. i
materielle og immaterielle anlsegsaktiver sam-
menlignet med samme periode sidste ar. Dermed
steg investeringerne i materielle og immaterielle
anleegsaktiver (CAPEX) med 16% til 617 mio. kr.
sammenlignet med sidste ar. CAPEX udgjorde
dermed 4% af omseetningen. Perioden indeholder
investeringer i maskiner til nye produkter, der-
iblandt til en ny SenSura® Mio platform, gget ka-
pacitet for eksisterende produkter samt udvidelse
af fabrikken i Nyirbator, som blev indviet i april
2015. Andring af veerdipapirbeholdningen forbed-
rede pengestrgmme fra investeringer med 352
mio. kr.

Frie pengestrgmme
De frie pengestrgmme udgjorde 2.869 mio. kr.
mod 2.372 mio. kr. sidste ar.

Kapitalberedskab

Rentebaerende nettoindestaender pa balanceda-
gen var 1.300 mio. kr. mod 1.490 mio. kr. sidste
ar, hvilket primeert skyldes en lavere beholdning af
veerdipapirer samt en lavere likvidbeholdning.

% Coloplast

Balance og egenkapital

Balance

Den samlede balancesum udgjorde 10.817 mio.
kr., hvilket er en stigning pa 438 mio. kr. i forhold
til starten af regnskabsaret.

De immaterielle anlaegsaktiver udgjorde 1.511
mio. kr. eller 30 mio. kr. mere i forhold til starten af
regnskabsaret. Stigningen kan henfgres til hgjere
goodwill, hvilket skyldes udviklingen i amerikan-
ske dollar mod danske kroner modsvaret af af-
skrivninger pa patenter og varemeerker.

Investeringer i materielle anleegsaktiver steg 10%
0g udgjorde dermed 2.705 mio. kr., grundet de
fortsatte investeringer i Ungarn. Dette betad, at de
langfristede aktiver samlet steg med 720 mio. kr.
til 5.052 mio. kr.

De langfristede aktiver steg med 447 mio. kr.,
hvilket skyldes det udskudte skatteaktiv vedrgren-
de hensaettelsen til retssagerne omhandlende
produktansvar vedrgrende brug af transvaginale
net til behandling af nedsunket underliv og stress-
urininkontinens i USA.

| forhold til starten af regnskabsaret steg varebe-
holdningen med 11% til 1.473 mio. kr. grundet la-
geropbygninger i forbindelse med udrulning af nye
produkter og produktionsudflytninger samt lavere
salg end forventet. Tilgodehavender fra salg steg
med 12% til 2.467 mio. kr., hvilket fglger udviklin-
gen i omseetningen. Geeld til leverandgrer af varer
og tjenesteydelser var 591 mio. kr., hvilket er en
stigning p& 4% sammenlignet med arets begyn-
delse. Arbejdskapitalen malt i procent af omsaet-
ningen udgjorde dermed 24%, hvilket er pa niveau
med starten af regnskabsaret.

Deponeringer faldt i aret med 346 mio. kr. fra 418
mio. kr. ved arets start. Dermed er deponeringen
72 mio. kr. ved arets udgang. Faldet skyldes for-
ligsudbetalinger i forbindelse med retssager i USA
omhandlende produktansvar vedrgrende brug af
transvaginale net. Dette fald blev dog delvist
modsvaret af yderligere deponeringer.
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| forhold til sidste arfaldt beholdningen af veerdi-
papirer med 100 mio. kr. og likvide beholdninger
med 90 mio. kr.

Kortfristede aktiver faldt dermed samlet set med
282 mio. kr. til 5.765 mio. kr. i forhold til starten af
aret.

Under forpligtelser er indregnet samlet 3.992 mio.
kr. hvoraf 3.335 mio. kr. er indregnet under hen-
satte forpligtelser og de resterende 657 mio. kr. er
indregnet under anden geeld.

Egenkapital

Egenkapitalen faldt med 1.577 mio. kr. til 4.706
mio. kr. Udbetaling af udbytte pa 2.535 mio. kr. og
aktietilbagekgb pa 500 mio. kr. blev modsvaret af
arets totalindkomst pa 1.156 mio. kr. samt nettoef-
fekten af salg af egne aktier og tab pa udnyttede
optioner og aktiebaseret vederlaeggelse og afledt
skat p& 302 mio. kr.

Bestyrelsen i Coloplast besluttede i andet kvartal
2013/14 til at gennemfare et aktietilbagekagbspro-
gram pa samlet op til 1 mia. kr. frem til udgangen
af regnskabsaret 2014/15. Dette program blev af-
sluttet i juni 2015.

Egne aktier

Beholdningen af egne aktier udgjorde pr. 30. sep-
tember 2015 8.648.447 B-aktier, hvilket er
802.516 stk. mindre end i starten af aret. Redukti-
onen skyldtes aktieoptionsudnyttelser modsvaret
af aktietilbbagekgbsprogrammet.

Bestyrelsen indstiller pa generalforsamlingen den
9. december 2015, at kapitalen nedsaettes med
nominelt 4 mio. kr., svarende til 4 mio. styk aktier
af 1 kr. Kapitalnedsaettelsen er begrundet i, at de
under aktietilbagekgbsprogrammerne opkgbte ak-
tier overstiger det antal aktier, der er behov for til
deaekning af aktieoptionsprogrammer til ledende
medarbejdere.

% Coloplast

Finansielle forventninger til 2015/16

e Der forventes en organisk omsaetnings-
veekst pa 7-8% i faste valutakurser og 8-
9% i danske kroner.

e Der forventes en EBIT-margin pa 33-34%
i faste valutakurser og i danske kroner.

e Anlaegsinvesteringer forventes at udggre
omkring 700 mio. kr.

o Den effektive skattesats forventes at blive
omkring 23%.

Prispresset i 2015/16 forventes at vaere pa niveau
med 2014/15, svarende til ca. 1% i arligt prispres.
De finansielle forventninger indeholder de refor-
mer, hvor effekten er kendt.

De finansielle forventninger forudseetter derudover
fortsat positiv og stabil salgsudvikling pa Colo-
plasts hovedmarkeder samt en fortsat succesfuld
udrulning af nye produkter.

Forventningen til EBIT-marginen forudseetter, ud
over realisering af vaeksten, at Coloplast fortsat vil
veere i stand til at levere skala- og effektivitetsfor-
bedringer. Investeringer i salgsfremmende initiati-
ver forventes fortsat at udggre omkring 150 mio.
kr.

Anleegsinvesteringerne indeholder yderligere pro-
duktionskapacitet til nye og eksisterende produk-
ter samt feerdiggarelse af fabriksudvidelsen i
Tatabanya i 2016.

Henseettelsen til deekning af omkostninger vedrg-
rende transvaginale net indeholder fortsat et vee-
sentligt element af skagn.

Coloplasts langsigtede finansielle forventninger,
som blev offentliggjort ved selskabets kapitalmar-
kedsdag den 4. juni 2014, er fortsat en salgs-
vaekst pd 7-10% pr. ar og en forbedring af EBIT-
marginen med 0,5-1,0% point pr. ar.

Den samlede veegtede markedsveaekst i Coloplasts
markeder udggr omkring 5%.
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Andre forhold

Forelgbig aftale med det amerikanske justitsministerium i USA

| februar 2014 udstedte det amerikanske justitsministerium en staevning til Coloplast vedrgrende salg- og
marketingsaktiviteter i USA. | juni 2015 har Coloplast indgaet en forelgbig aftale med Justitsministeriet. Co-
loplast betaler i den forbindelse 3,1 mio. US dollar i forlig og derudover et belgb til advokatomkostninger.

Forslag til eendringer i bestyrelsens stgrrelse og sammensaetning
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen den 9. december 2015 nyvalg af Direktar Birgitte Nielsen og
Administrerende Direktar Jette Nygaard-Andersen:

Curriculum Vitae for Birgitte Nielsen (f.d. 13. september 1963)

Birgitte Nielsen bestrider fglgende ledelseshverv:

Matas A/S (medlem af bestyrelsen, formand for revisionsudvalget)

De Forenede Ejendomsselskaber A/S (medlem af bestyrelsen)
Topdanmark A/S (medlem af bestyrelsen, medlem af revisionsudvalget)
Kirk Kapital A/S (medlem af bestyrelsen)

Arkil A/S (medlem af bestyrelsen, formand for revisionsudvalget)
Gigtforeningen (medlem af bestyrelsen)

Tidligere ledelseshverv

2008-2015 Finansiel Stabilitet A/S

2006-2013 Novenco A/S

2005-2013 Storebrand ASA

2005-2012 Buy Aid A/S

2005-2010 Energinet DK

2005-2010 Faber A/S

2004-2010 Team Danmark (2008-2010: naestformand for bestyrelsen)
2006-2009 Netkoncept Service & Facility Management A/S
2005-2009 Ideas A/S

2007-2008 JMI Invest (27.11.07-12.12.08: formand for bestyrelsen)
2004-2007 Royal Greenland (20.12.06-22.03.07: formand for bestyrelsen)

Erhvervserfaring

2006- Professionelt bestyrelsesarbejde
2003-2006 Nielsen + Axelsson ApS
1992-2003 FLS Industries A/S
2000-2003 Chief Financial Officer
1999-2000 Vice President, Group Corporate Control
1996-1999 Vice President, Group Financial Officer
1992-1996 Treasury Manager
1986-1992 Danske Bank A/S
1990-1992 Vice President, Interest Rate Derivatives Trading
1989-1990 Implementering af Risk Management System, New York Branch
1986-1989 Dealer, Commercial Paper & Liquidity Risk Management, Arbitrage
1983-1986 Bankuddannelse
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Uddannelse

1993 HD, Accounting & Finance, CBS
1989 HD, Foreign Trade, CBS
Cedep/Insead General Management Program

Birgitte Nielsen er indstillet til nyvalg for at understgtte bestyrelsens kompetence inden for generel ledelse og
tillige inden for regnskab, finansiering og risikostyring.

Curriculum Vitae for Jette Nygaard-Andersen (f.d. 22. oktober 1968)

Jette Nygaard-Andersen bestrider fglgende ledelseshverv:

Chief Executive Officer, Modern Times Group Central European Operations & Chief Executive Officer Modern
Times Group Broadcast Product & Technology Group

Executive Vice President, Modern Times Group AB

Prima Holding a.s. (medlem af bestyrelsen)
Nova Broadcasting Group (medlem af bestyrelsen)
Bestyrelsesposter i 100 % ejede MTG datterselskaber

Senior Mentor, Women Leaders Up, Sverige
Network-medlem, Women on Board, Danmark

Tidligere ledelseshverv
2011-2015 Forskellige bestyrelsesposter i 100 % ejede MTG datterselskaber
2006-2007 Easy Warm Milk A/S (medlem af bestyrelsen)

Erhvervserfaring

2013-2015 Chief Executive Officer, Modern Times Group Nordic & Baltic Pay-TV Operations
2011-2013 Chief Executive Officer, Viasat A/S (Acting CEO Nordic Pay TV Operations)
2010-2011 Own company, Advisor & Consultant, TMT Sector

2005-2010 Chief Operating Officer, Modern Times Group, MTG A/S

2003-2005 Senior Vice President & Chief Operating Officer, Viasat A/S

1997-2003 Accenture A/S, TMT & Strategy Praksis

1993-1997 A. P. Mgller-Maersk A/S

1990-1992 Nordisk Film

Uddannelse

1993 Cand polit/MSc, Business, Finance & Economics, Kgbenhavns Universitet

Supplerende Executive ledelsesprogrammer:
- Insead, Executive Development Programs
- Columbia University, Executive Leadership Programs

Jette Nygaard-Andersen er indstillet til nyvalg for at understgtte bestyrelsens kompetence inden for generel
ledelse og tillige inden for marketing, salg og innovation.
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Valutakursfglsomhed
Coloplasts finansielle forventninger til regnskabséaret 2015/16 er udarbejdet pa baggrund af falgende valuta-
riske forudsaetninger for selskabets hovedvalutaer:

DKK GBP USD HUF EUR
Gennemsnitskurs 2014/15Y 1.005 651 2,41 745
Spotkurs den 30. oktober 2015 1.041 679 2,40 746
Estimeret gennemsnitskurs 2015/2016 1.041 679 2,40 746
AEndring i estimeret gennemsnitlig valuta- 4% 4% 0% 0%

kurs sammenlignet med sidste ar?

1) Gennemsnitskurserne fra 1. oktober 2014 til 30. september 2015
2) Estimeret gennemsnitskurs er spotkursen for 30. oktober 2015.

Omszetningen pavirkes iszer af udviklingen i USD og GBP i forhold til DKK. Driftsresultatet er pavirket af ud-
sving i HUF over for DKK, da Coloplast har en veesentlig del af produktionen og dermed omkostningerne i
Ungarn, mens salget er beskedent.

Mio. kr. over 12 maneder ved 10% kursfald initialt

(Gennemsnitskurser 2014/15) Omseaetning EBIT
uUsD -260 -90
GBP -240 -160
HUF 0 50

Fremadrettede udsagn
De fremadrettede udsagn, der er indeholdt i neerveerende meddelelse, herunder omsaetnings- og indtjenings-

forventninger, udggr ingen garanti for fremtidige resultater. De er underlagt risici, usikkerhed og forudseet-
ninger, hvis konsekvenser er vanskelige at forudsige. De fremadrettede udsagn er baseret pa selskabets
nuveerende forventninger, estimater og forudsaetninger, og afgives pa grundlag af oplysninger, som er til-
geengelige for Coloplast p& nuveerende tidspunkt. Coloplasts muligheder for at opna de opstillede langsigte-
de mal og opfylde forventningerne kan pavirkes af starre udsving i kurserne for vaesentlige valutaer, veesent-
lige eendringer inden for sundhedssektoren eller starre eendringer i verdensgkonomien. Dette kan pavirke
selskabets gkonomiske resultater.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet
og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ok-
tober 2014 — 30. september 2015 for Coloplast
AJS.

Koncernregnskabet udarbejdes efter International
Financial Reporting Standards som godkendt af
EU, og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes herudover i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav for bgrsnotere-
de selskaber. Ledelsesberetningen udarbejdes li-
geledes efter danske oplysningskrav for bgrsnote-
rede selskaber.

Humlebaek, den 3. november 2015

| direktionen:

Lars Rasmussen
Adm. Direktgr, CEO

Kristian Villumsen
Koncerndirektar, Chronic Care

| bestyrelsen:

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter
vores opfattelse et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og kon-
cernens pengestramme for regnskabsaret 1. ok-
tober 2014 — 30. september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat-
telse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomi-
ske forhold, arets resultat og af koncernens og
selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som koncernen og selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Anders Lonning-Skovgaard
Koncerndirektgr, CFO

Allan Rasmussen
Koncerndirektar, Global Operations

Michael Pram Rasmussen
Formand

Brian Petersen

Thomas Barfod
Medarbejdervalgt

Niels Peter Louis-Hansen
Naestformand

Jargen Tang-Jensen

Martin Gigrtz Muller
Medarbejdervalgt

Per Magid

Sven Hakan Bjorklund

Torben Rasmussen
Medarbejdervalgt

13/26



Ostomy Care
Urology & Continence Care
Wound & Skin Care

Coloplast

Tabeller

Regnskabstal for kvartalet er ikke reviderede

Opggarelse af totaliNAKOMIST. ... 15
BalanCe. .. ... 16
Egenkapitalopg@relSe. . ... ..o 18
Pengestramsopg@relSe. ... ..o 20
N0 = PP 21
Fem ars hoved- 0g N@gIetal............ccoceiiiiii e 24
Resultatopggrelse kvartalsopdelt........ ..o 25

14/26



Ostomy Care

Urology & Continence Care c I I st
Wound & Skin Care ' o op a

Totalindkomstopggrelse
1. oktober - 30. september

(ikke revideret)

Koncern Mio. DKK Mio. DKK

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Note 12 mdr 12 mdr 4. kvt. 4. ku.

1 Omseetning 13.909 12.428 112 3.621 3.214 113
Produktionsomkostninger -4.376  -3.890 112 -1.108 -980 113
Bruttoresultat 9.533 8.538 112 2.513 2.234 112
Distributionsomkostninger -3.962  -3.519 113 -1.025 -897 114
Administrationsomkostninger -600 -498 120 -123 -132 93
Forsknings- og udviklingsomkostninger -442 -390 113 -114 -109 105
Andre driftsindteegter 38 43 88 7 13 54
Andre driftsomkostninger -32 -27 119 -9 -9 100
Driftsresultat fgr seerlige poster 4.535 4.147 109 1.249 1.100 114

2 Seerlige poster -3.000 -1.000 - -3.000 0 -
Driftsresultat (EBIT) 1.535 3.147 49 -1.751 1.100 -159
Resultatandele efter skat af kapitalandele i associerede
virksomheder -1 -2 50 -1 -2 50

3 Finansielle indteegter 13 89 15 2 0 >100

4 Finansielle omkostninger -302 -43 >100 -58 14 <-100
Resultat fgr skat 1.245 3.191 39 -1.808 1.112 -163
Skat af periodens resultat -346 -801 43 386 -271 -142
Periodens resultat 899 2.390 38 -1.422 841 -169
Anden totalindkomst:

Poster der ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger -4 -27 9 -3
Skat af veerdireguleringer pa ydelsesbaserede
pensionsordninger 3 8 1
-1 -19 10 2

Poster der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Veerdiregulering af valutaafdaekning -156 -131 98 -99
Heraf overfart til finansielle poster 265 -33 64 24
Skatteeffekt af afdeekning -27 40 -39 18
Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 128 57 -7 68
Skatteeffekt af kursregulering af aktiver i fremmed valuta -30 -14 -30 -14
Kursregulering af primoveerdier og gwige reguleringer vedr.
datterselskaber 78 -43 16 19

258 -124 102 16
Anden totalindkomst i alt 257 -143 112 18
Totalindkomst i alt 1.156 2.247 -1.310 859
Indtjening pr. aktie (EPS) far saerlige poster 15,33 15,01 4,35 3,99
Indtjening pr. aktie (EPS) 4,26 11,34 -6,72 3,99
Indtjening pr. aktie (EPS) far seerlige poster, udvandet 15,19 14,80 4,31 3,94
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 4,20 11,17 -6,68 3,94
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g Coloplast

Balance
Pr. 30. september

Koncern Mio. DKK

Note 30.09.15 30.09.14
Aktiver
Erhvenede patenter og varemaerker mv. 579 624
Goodwill 842 772
Software 61 66
Forudbetalinger og immaterielle anleegsaktiver under udvikling 29 19
Immaterielle anlaegsaktiver 1.511 1.481
Grunde og bygninger 1.017 927
Produktionsanleeg og maskiner 987 868
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 319 196
Forudbetalinger og materielle anleegsaktiver under udfgrelse 382 471
Materielle anlaegsaktiver 2.705 2.462
Kapitalandele i associerede virksomheder 11 13
Udskudt skatteaktiv 808 360
Andre tilgodehavender 17 16
Andre langfristede aktiver 836 389
Langfristede aktiver 5.052 4.332
Varebeholdninger 1.473 1.322
Tilgodehavender fra salg 2.467 2.210
Selskabsskat 43 40
Andre tilgodehavender 203 344
Periodeafgraensningsposter 107 123
Tilgodehavender 2.820 2.717
Deponeringer 72 418
Veerdipapirer 519 619
Likvide beholdninger 881 971
Kortfristede aktiver 5.765 6.047
Aktiver 10.817  10.379
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Balance
Pr. 30. september

g Coloplast

Koncern
Note

Mio. DKK
30.09.15 30.09.14

Egenkapital og forpligtelser

Aktiekapital 220 220
Resernve for valutakursreguleirnger -54 -132
Reserve for valutaafdsekning -7 -89
Forslag til ordineert udbytte for regnskabsaret 1.691 1.579
Owerfgrt overskud 2.856 4.705
Egenkapital i alt 4.706 6.283
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 169 181
Henseettelser til udskudt skat 1 71
8 Andre hensatte forpligtelser 1.322 297
Anden geeld 1 1
Periodeafgraensningsposter 40 17
Langfristede forpligtelser 1.533 567
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 31 29
8 Andre hensatte forpligtelser 2.029 680
Kreditinstitutter i gwrigt 100 92
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 591 566
Selskabsskat 65 521
Anden geeld 1.746 1.619
Periodeafgraensningsposter 16 22
Kortfristede forpligtelser 4.578 3.529
Forpligtelser 6.111 4.096

Egenkapital og forpligtelser

10.817  10.379

9 Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Koncern Aktiekapital Resene for Reserne for Forslag Egen-
valutakurs- valuta- til Owerfgrt  kapital

Mio. DKK A-aktier B-aktier reguleringer afdaekning  udbytte owerskud i alt

2014/15

Balance pr. 1.10. 18 202 -132 -89 1.579 4.705 6.283

Totalindkomst:

Arets resultat 2.644 -1.745 899

Anden totalindkomst, poster der ikke kan reklassificeres til
resultatopggrelsen:

Veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger -4 -4

Skat af veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger 3 3
Anden totalindkomst, poster der kan blive reklassificeret til
resultatopgerelsen:

Veerdiregulering af valutaafdaekning -156 -156
Heraf overfert til finansielle poster 265 265
Skatteeffekt af afdeekning -27 -27
Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 128 128
Skatteeffekt af kursregulering af aktiver i fremmed valuta -30 -30
Kursregulering af primoveerdier og gwrige reguleringer vedrarende

datterselskaber 78 78
Anden totalindkomst i alt 0 0 78 82 0 97 257
Totalindkomst i alt 0 0 78 82 2.644 -1.648 1.156
Transaktioner med ejere:

Overfarsel 3 -3 0
Kgb af egne aktier -500 -500
Salg af egne aktier og tab p& udnyttede optioner 72 72
Aktiebaseret vederlaeggelse 29 29
Skat af egenkapitalbeveegelser 201 201
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2014/15 -953 -953
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2013/14 -1.582 -1.582
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 -2.532 -201  -2.733
Balance pr. 30.09. 18 202 -54 -7 1.691 2.856 4.706
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Egenkapitalopggrelse

Koncern Aktiekapital Resenve for Reserve for Forslag Egen-
valutakurs- valuta- til Owerfert  kapital

Mio. DKK A-aktier B-aktier reguleringer afdeekning udbytte owerskud ialt

2013/14

Balance pr. 1.10. 18 202 -89 35 1.473 5.130 6.769

Totalindkomst:

Arets resultat 2.423 -33 2.390

Anden totalindkomst, poster der ikke kan reklassificeres til

resultatopggrelsen:

Veerdireguleringer pé ydelsesbaserede pensionsordninger -27 -27

Skat af veerdireguleringer p& ydelsesbaserede pensionsordninger 8 8

Anden totalindkomst, poster der kan blive reklassificeret til

resultatopggrelsen:

Veerdiregulering af valutaafdaekning -131 -131

Heraf overfert til finansielle poster -33 -33

Skatteeffekt af afdaekning 40 40

Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 57 57

Skatteeffekt af kursregulering af aktiver i fremmed valuta -14 -14

Kursregulering af primoveerdier og gwrige reguleringer vedrgrende

datterselskaber -43 -43

Anden totalindkomst i alt 0 0 -43 -124 0 24 -143

Totalindkomst i alt 0 0 -43 -124 2.423 -9 2.247

Transaktioner med ejere:

Owerfarsel 3 -3 0

Kgb af egne aktier -500 -500

Salg af egne aktier og tab pd udnyttelse af optioner -78 -78

Aktiebaseret vederleeggelse 39 39

Skat af egenkapitalbeveegelser 126 126

Udbetaling af udbytte vedrgrende 2013/14 -844 -844

Udbetaling af udbytte vedrgrende 2012/13 -1.476 -1.476

Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 -2.317 -416  -2.733

Balance pr. 30.09. 18 202 -132 -89 1.579 4.705 6.283
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Pengestrgmsopggrelse
1. oktober - 30. september

Koncern Mio. DKK
2014/15 2013/14
Note 12 mdr 12 mdr
Driftsresultat 1.535 3.147
Afskrivninger 485 426
5 Regulering for gwrige ikke likvide driftsposter 2.368 948
6 Andringer i driftskapital 393 -264
Renteindbetalinger og lignende 13 41
Renteudbetalinger og lignende -279 -59
Betalt selskabsskat -1.178 -1.090
Pengestrgmme fra driften 3.337 3.149
Investeringer i immaterielle anleegsaktiver -34 -28
Investeringer i grunde og bygninger -5 -9
Investeringer i tekniske anlaeg m.m. -126 -133
Investering i anlaegsaktiver under udfgrelse -452 -363
Salg af materielle anleegsaktiver 28 8
Salg af virksomhed 21 0
Nettosalg/(-kgb) af letomsaettelige veerdipapirer 100 -252
Pengestremme fra investeringer -468 =777
Frie pengestramme 2.869 2.372
Udbytte til aktionaerer -2.535 -2.320
Kgb af egne aktier -500 -500
Salg af egne aktier og tab p& udnyttede optioner 72 -78
Finansiering fra aktioneerer -2.963 -2.898
Pengestrgmme fra finansiering -2.963 -2.898
Nettopengestrgmme -94 -526
Likvider og Kkortfristet geeld i kreditinstitutter pr. 1.10. 879 1.393
Kursregulering af likvide beholdninger -4 12
Nettopengestrgmme -94 -526
7 Likvider og kortfristet geeld i kreditinstitutter pr. 30.09. 781 879

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Noter

Koncern

1. Segmentoplysninger
Driftssegmenter
Andringer i ledelsesstrukturen har resulteret i sendret ledelsesrapportering, hvilket har medfert en sendring i
segmentoplysningerne fra regnskabséaret 2014/15. Sammenligningstal er tilrettet i overensstemmelse hermed.

Driftssegmenterne er defineret p& baggrund af den manedlige rapportering til direktionen, der er wirderet at veere gverste
operationelle ledelse samt den ledelsesmaessige struktur. Rapporteringen til ledelsen er baseret pa tre operative
segmenter, som er henholdsvis Chronic Care, Urologi samt Hud- og Séarpleje.

Det operative segment Chronic Care indeholder salg af stomiprodukter og kontinensprodukter.
Det operative segment Urologi indeholder salg af urologiske produkter, herunder engangsprodukter.
Det operative segment Hud- og Sarpleje indeholder salg af hud- og sérplejeprodukter.

De rapporteringspligtige segmenter er ligeledes Chronic Care, Urologi og Hud- og Sarpleje. Segmenteringen afspejler
rapporteringsstrukturen til direktionen.

| Feelles/ikke fordelte indgér stettefunktioner (Produktionsenheder, R&D og Stabe) samt elimineringer, da disse
funktioner ikke er indtaegtsskabende. Finansielle poster og selskabsskat allokeres ikke til driftssegmenterne.

Ledelsen wirderer de operative segmenter saerskilt p& basis af indtjeningsbidraget fer interne poster og elimineringer
(Market Contribution), og ressourceallokering foretages tillige p& denne baggrund. Omkostningsfordelingen mellem
segmenterne sker pa direkte basis. Allokering af enkelte uveesentlige indirekte omkostninger sker systematisk mellem
Feelles/ikke fordelte og de rapporteringspligtige segmenter.

Der sker ingen rapportering til ledelsen af aktiver eller forpligtelser fordelt p& de rapporteringspligtige segmenter. De
rapporteringspligtige segmenter males séledes ikke herpa, ligesom der ikke foretages ressourceallokering pa basis
heraf. Ingen enkeltstdende kunde udger mere end 10% af omsaetningen.

Driftssegment Feelles/ikke
Chronic Care Urologi Hud- og Sarpleje fordelte | alt
Mio. DKK 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Segmentomsaetning
Stomi 5.567 5.091 5.567 5.091
Kontinens 5.019 4.438 5.019 4.438
Urologi 1.359  1.199 1.359 1.199
Hud- og Sarpleje 1.964  1.700 1.964  1.700
Koncernekstern
omseetning i henhold til
Totalindkomstopgarelsen 10.586 9.529 1.359 1.199 1.964 1.700 0 0 13.909 12.428
Segment-driftsresultat 6.396 5.734 462 433 717 623 -3.040 -2.643 4.535 4.147

Omkostninger ikke indeholdt i
segmenternes driftsresultat,

jf, note 2 -3.000  -1.000
Driftsresultat far skat i

henhold til

Totalindkomstopgerelsen 1.535 3.147
Finansielle omkostninger,

netto -289 46
Skat af drets resultat -346 -801

Resultatandele af
kapitalandele i associerede

virksomheder -1 -2
Arets resultat efter skat i

henhold til

Totalindkomstopggrelsen 899  2.390
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Noter

Koncern Mio. DKK
2014/15 2013/14

2. Seerlige poster

Henseettelse til retssager vedrgrende transvaginale net 3.000 1.500
Forsikringssum 0 -500
| alt 3.000 1.000

1 2014/2015 inkluderer seerlige poster omkostninger til deekning af mulige erstatninger, forlig og ewrige
omkostninger i forbindelse med juridisk assistance relateret til retssagerne vedrgrende transvaginale net.
Der henvises til note 8 for neermere beskrivelse af retsagerne vedrgrende transvaginale net.

3. Finansielle indteegter

Renteindtaegter 13 41
Dagsveerdireguleringer pa terminskontrakter overfert fra Anden totalindkomst 0 33
Dagsveerdireguleringer kontantbaserede aktieoptioner 0 15
| alt 13 89

4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger 5 3
Dagsveerdireguleringer pa terminskontrakter overfert fra Anden totalindkomst 265

Dagsveerdireguleringer af kontantbaserede aktieoptioner 1 0
Valutakursreguleringer, netto 5 18
Andre finansielle omkostninger og gebyrer 26 22
| alt 302 43

5. Regulering for gvrige ikke-likvide driftsposter

Fortjeneste/tab ved salg af anleegsaktiver, netto 12 6
Forskydning, henseettelser i gwigt 2.356 942
| alt 2.368 948

6. £ndringer i driftskapital

Varebeholdninger -140 -261
Tilgodehavender fra salg -241 -210
@wrige tilgodehavender 499 -486
Leverandgr- og anden geeld m.v. 275 693
| alt 393 -264

7. Likvider og kortfristet geeld i kreditinstitutter

Kontantbeholdning 1 1
Kortfristede bankindestaender 880 970
Likvider 881 971
Kortfristede kreditinstitutter -100 -92
| alt 781 879
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Noter

Koncern

8. Andre hensatte forpligtelser
Produktansvarssag vedrgrende transvaginale net

Coloplast har siden 2011 veeret part i individuelle sggsmal ved forskellige federale domstole og delstatsdomstole i USA, hvor der er
nedlagt pastand om produktansvar ved brug af transvaginale net til behandling af nedsunket underliv og stressurininkontinens.

| august 2012 blev der etableret en sakaldt 'multidistrict litigation' (MDL), praesideret af dommer Joseph Goodwin, til samlet
behandling af Coloplasts fgderale retssager i Southern District of West Virginia (MDL nr. 2387). Sagerne sammenlaegges med
henblik pa forberedende sagsbehandling. Ved samme ret behandles MDL-sager mod andre sterre producenter af transvaginale net.

Som alternativ til at blive sagsegt har Coloplast indgaet sakaldte tolling agreements. Ved en tolling agreement bevarer parterne
muligheden for at gere alle indsigelser geeldende, mens parterne deler sygejournaler og andre relevante oplysninger med henblik pa
at kunne wrdere, om sagerne kan lgses ved forlig. Som en del af tolling agreements seettes foraeldelsesfristen i bero. Coloplast har
p& den baggrund indgéet forlig med grupper af advokatfirmaer.

Den 14. september 2015 beordrede dommer Joseph Goodwin Coloplast til at gare veesentlige fremskidt i forligsprocessen og til at
pébegynde retssagsforberedelse af 200 konkrete sager.

Coloplast il forsvare sig mod nuveerende og eventuelle fremtidige sager og wirderer Igbende, hvilken strategi og tiltag der bedst tjener
selskabets interesser. Som falge af dommer Joseph Goodwins ordre kommer Coloplasts strategi til at eendre sig, og der er gget
sandsynlighed for, at visse sager vil fortseette til domstolsbehandling.

Der er i regnskabsaret 2014/15 indeholdt en omkostning pa 3 mia. kr. til deekning af mulige erstatninger og forlig samt gwige
omkostninger i forbindelse med juridisk assistance. Omkostningen er indregnet under szerlige poster i resultatopgerelsen.

| regnskabsaret 2013/14 blev tilsvarende udgiftsfert 1,5 mia. kr. (fer forsikringserstatning pa 0,5 mia. kr.), hvilket saledes bringer den
samlede forventede omkostning til retssager i USA, inklusive juridiske omkostninger, op til 4,5 mia. kr. Den samlede omkostning er
opgjort pa baggrund af en reekke skan og wurderinger og er derfor forbundet med betydelig usikkerhed. Der kan saledes ikke gives
sikkerhed for, at belgbet ikke aendres veesentligt over tid.

Den resterende hensatte forpligtelse til retskrav pr. 30. september 2015 udger 3,3 mia. kr. samt 0,7 mia. kr., der er indregnet under
anden geaeld. Med henvisning til bestemmelserne i IAS 37 gnsker Coloplast p& nuveerende tidspunkt ikke at oplyse yderligere om
forudsaetningerne for hensaettelsen, herunder detaljer om nuveerende og forventede antal sager samt indgaede forlig.

Det wrderes séledes, at offentliggarelse af sddanne oplysninger vil veere skadeligt for Coloplast i forbindelse med igangveerende
fortrolige forhandlinger, og kan pafgre Coloplast og dets aktionaerer gkonomiske tab.

9. Eventualforpligtelser
Coloplast koncernen er, ud over de i note 8 Andre hensatte forpligtelser naewnte retsager, part i enkelte mindre retssager, der ikke
forventes at fa indflydelse p& koncernens fremtidige indtjening.

| februar 2014 indledte Justitsministeriet i USA en undersggelse af "Durable Medical Equipment” producenter herunder Coloplast,
med fokus pa salgs- og marketingaktiviteter vedrerende stomi- og kontinensforretningen. Coloplast har samarbejdet med
Justitsministeriet ved at tilvejebringe dokumenter samt deltage i inteniews, og i juni 2015 har Coloplast indgaet en forelgbig aftale
med Justitsministeriet. Der er hensat til pAgeeldende aftale og relaterede omkostninger i regnskabet.
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FEM ARS HOVED- OG N@GLETAL

Mio. DKK 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11
Resultatopggrelse

Omseetning 13.909 12.428 11.635 11.023 10.172
Forsknings- og udviklingsomkostninger -442 -390 -380 -342 -415
Resultat for renter, skat og afskriwninger (EBITDA) 2.020 3.573 4.160 3.756 3.108
Driftsresultat fer saerlige poster 4.535 4.147 3.672 3.255 2.581
Seerlige poster” 3.000 1.000 0 0 0
Driftsresultat (EBIT) 1.535 3.147 3.672 3.255 2.581
Finansielle indteegter og omkostninger, netto -289 46 -46 -300 -124
Resultat far skat 1.245 3.191 3.625 2.954 2.456
Arets resultat 899 2.390 2.711 2.194 1.819
Omsaetningsvaekst

Arlig veekst i omseetning, % 12 7 6 8 7
Stigningen fordeler sig saledes:

Organisk veekst, % 7 9 7 6 6
Valuta, % 5 -2 -1 2 1
Balance

Samlede aktiver 10.817 10.379 9.564 10.176 9.218
Investeret kapital 4.702 6.088 6.320 6.295 6.312
Egenkapital ultimo 4.706 6.283 6.769 6.042 4.478
Pengestramme og investeringer

Pengestrgmme fra driften 3.337 3.149 3.136 2.649 2.205
Pengestremme fra investeringer -468 =777 -159 -390 -954
Investeringer i materielle anleegsaktiver, brutto -583 -505 -409 -317 -230
Frie pengestremme 2.869 2.372 2.977 2.259 1.251
Pengestremme fra finansiering -2.963 -2.898 -3.430 -1.653 -1.461
Nggletal

Gennemsnitligt antal ansatte, omregnet til fuld tid 9.303 8.741 8.143 7.624 7.328
Owerskudsgrad, EBIT, % 11 25 32 30 25
Owerskudsgrad far seerlige poster, EBIT for saerlige poster, % 33 33 32 30 25
Owerskudsgrad, EBITDA, % 15 29 36 34 31
Afkast for skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %2 62 60 58 52 41
Afkast efter skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %2 48 49 44 38 30
Egenkapitalforrentning, % 16 37 42 42 46
Egenkapitalandel, % 44 61 71 59 49
Indre veerdi pr. frie aktie, kr.” 22 30 32 29 21
Aktiedata

Barskurs pr. aktie, kr.? 473 494 314 242 161
Berskurs/indre veerdi¥ 22 17 10 9 8
Gennemshnitligt antal udestaende aktier, mio. stk.¥ 211 211 211 210 210
PE, price/earnings ratio 111 44 24 23 19
Udbytte pr. aktie, kr.? ¥ 12,5 11,5 10,0 4,0 2,8
Pay-out ratio, % 82 77 78 38 32
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet? 4 11 13 10 9
Frie pengestrgmme pr. aktie? 14 11 13 11 9

1) Seerlige poster indeholder omkostninger forbundet med retssager i USA omhandlende produktansvar vedrgrende brug af transvarginale net.

2) For regnskabséarene 2014/15 og 2013/14 er nggletallet fer Seerlige poster. Efter Seerlige poster er ROIC far skat 28%/51% og ROIC efter skat 21%/38%.
3) For regnskabséaret 2014/15 er vist det foreslaede udbytte.

4) For regnskabsar far 2012/13 er nggletallet omregnet for at afspejle 1:5-aktiesplit af selskabets A- og B-aktier i regnskabséret 2012/13.

5) For regnskabsérene 2014/15 og 2013/14 er nggletallet far Seerlige poster. Efter Seerlige poster er pay-out ratio 294%/101%.

Negletallene er beregnet og anvendt i overensstemmelse med “Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger & Negletal 2015”.
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Resultatopggrelse kvartalsopdelt

(ikke revideret)

Koncern
2014/15 2013/14

Mio. DKK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Omseetning 3.621 3.540 3.447 3.301 3.214 3.134 3.017 3.063
Produktionsomkostninger -1.108  -1.144 -1.086  -1.038 -980 -992 -948 -970
Bruttoresultat 2.513 2.396 2.361 2.263 2.234 2.142 2.069 2.093
Distributionsomkostninger -1.025 -993 -999 -945 -897 -876 -880 -866
Administrationsomkostninger -123 -208 -133 -136 -132 -126 -118 -122
Forsknings- og udviklingsomkostninger -114 -115 -103 -110 -109 -96 -91 -94
Andre driftsindteegter 7 0 22 9 13 9 12 9
Andre driftsomkostninger -9 -7 -11 -5 -9 -3 -8 -7
Driftsresultat for saerlige poster 1.249 1.073 1.137 1.076 1.100 1.050 984 1.013
Seerlige poster -3.000 0 0 0 0 0 -1.000 0
Driftsresultat -1.751 1.073 1.137 1.076 1.100 1.050 -16 1.013
Resultatandele efter skat af kapitalandele i associerede
virksomheder -1 0 0 0 -2 0 0 0
Finansielle indteegter 2 -17 24 4 0 13 23 53
Finansielle omkostninger -58 -123 -89 -32 14 -6 -25 -26
Resultat for skat -1.808 933 1.072 1.048 1.112 1.057 -18 1.040
Skat af periodens resultat 386 -224 -257 -251 -271 -269 -1 -260
Periodens resultat -1.422 709 815 797 841 788 -19 780
Indtjening pr. aktie (EPS) fer szerlige poster 4,35 3,35 3,85 3,78 3,99 3,74 3,48 3,70
Indtjening pr. aktie (EPS) -6,72 3,35 3,85 3,78 3,99 3,74 -0,09 3,70
Indtjening pr. aktie (EPS) far seerlige poster, udvandet 4,31 3,32 3,82 3,74 3,94 3,69 3,44 3,63
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet -6,68 3,32 3,82 3,74 3,94 3,69 -0,09 3,63
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Adresse
Coloplast A/S
Holtedam 1
3050 Humlebaek
Danmark

CVR NR. 69749917
Denne meddelelse foreligger pa dansk og engelsk. | tvivistilfeelde er den danske udgave geeldende.

Coloplasts logo er et registreret varemeerke, der ejes af Coloplast A/S. © 2015-11 Copyright Coloplast A/S,
3050 Humlebaek, Denmark.

Coloplast udvikler produkter og serviceydelser, der ggr livet lettere for mennesker med meget personlige og
private lidelser. Vi arbejder teet sammen med brugerne af vores produkter for at udvikle nye produkter, der
lgser deres specielle behov. Vi kalder det intim sundhedspleje.

Vores forretning omfatter stomi-, urologi-, kontinens-, og hud- og sarplejeprodukter. Vi er et globalt selskab
med over 10.000 ansatte.

Coloplast A/S Investor Relations CVR nr.
Holtedam 1 TIf. +45 4911 1301 69749917
3050 Humlebaek Fax +45 4911 1555

Danmark www.coloplast.com
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