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Q1 2014/15

Regnskabsmeddelelse, 1. kvartal 2014/15

(1. oktober 2014 - 31. december 2014)

Hovedpunkter

e Den organiske omsaetningsveekst blev 6%. Malt i danske kroner steg omszetningen 8% til 3.301

mio. kr.
| forretningsomraderne blev den organiske veekst henholdsvis 5% i Stomi, 8% i Kontinens, 8% i

o
Urologi og 4% i Hud- og Sarpleje.

e Bruttoresultatet steg 8% til 2.263 mio. kr. Dette svarer til en bruttomargin pa 69% mod 68% i
samme periode sidste ar.

e Driftsresultatet (EBIT) steg 6% og udgjorde 1.076 mio. kr. Overskudsgraden (EBIT-marginen)
blev 33% mod 33% i samme periode sidste ar. | faste valutakurser var overskudsgraden ligeledes

33%.
Periodens resultat steg med 2% til 797 mio. kr. Indtjeningen pr. aktie (EPS) steg med 3% til 3,74

kr.
De frie pengestramme var 915 mio. kr., hvilket er 533 mio. kr. mere end samme periode sidste ar.

Afkastet af den investerede kapital efter skat (ROIC) blev 52% mod 47% i samme periode sidste

9

ar.

Finansielle forventninger for 2014/15

e Der forventes nu en omsaetningsveekst pa 8-9% imod tidligere omkring 9% i faste valutakurser og

12-13% imod tidligere 11% i danske kroner.
o Der forventes fortsat en EBIT-margin p& omkring 34% i faste valutakurser og i danske kroner.

e Anleegsinvesteringer forventes fortsat at udggre omkring 650 mio. kr.

¢ Den effektive skattesats forventes fortsat at blive omkring 24%.

Telekonference
Afholdes den 29. januar 2015 kl. 15:00 CET og forventes at vare ca. 1 time. Ring pa +45 3271 4607, +44 (0)20 7162 0077 eller

+1 334 323 6201. Telekonference reference nr. 947741.
Et webcast vil veere tilgeengeligt pa www.coloplast.com Kkort efter telekonferencens afslutning.
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Hoved- og nggletal

1. oktober - 31. december

(ikke revideret)

Koncern AEndring
Mio. DKK
2014/15 2013/14
1. kvt. 1. ku.
Resultatopggrelse
Omseetning 3.301 3.063 8%
Forsknings- og udviklingsomkostninger -110 -94 -17%
Resultat fer renter, skat og afskrivninger (EBITDA) 1.194 1.119 7%
Driftsresultat (EBIT) 1.076 1.013 6%
Finansielle indtaegter og omkostninger, netto -28 27  <-100%
Resultat for skat 1.048 1.040 1%
Periodens resultat 797 780 2%
Omseetningsvaekst
Periodens veekst i nettoomseetning, % 8 7
Stigningen fordeler sig saledes:
Organisk veekst, % 6 11
Valuta, % 2 -4
Balance
Samlede aktiver 9.663 8.603 12%
Investeret kapital 6.437 6.592 -2%
Egenkapital ultimo 5.395 6.090 -11%
Pengestramme og investeringer
Pengestrgmme fra driften 646 602 7%
Pengestrgmme fra investeringer 269 -220 <-100%
Investeringer i materielle anlaegsaktiver, brutto -147 -110 -34%
Frie pengestrgmme 915 382 >100%
Pengestrgmme fra finansiering -1.735  -1.453 -19%
Nggletal
Overskudsgrad, EBIT, % 33 33
Owerskudsgrad, EBITDA, % 36 37
Afkast far skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %Y 62 63
Afkast efter skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %» 47 47
Egenkapitalforrentning, % 55 49
Egenkapitalandel, % 56 71
Indre veerdi pr. aktie, kr. 25 28 -11%
Aktiedata
Barskurs pr. aktie, kr. 519 359 45%
Bgarskurs/indre veerdi 21,2 13,0 63%
Gennemshitligt antal udestdende aktier, mio. stk. 210,8 210,7 0%
PE, price/earnings ratio 34,3 24,5 40%
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 3,74 3,63 3%
Frie pengestrgmme pr. aktie 4,3 1,8 >100%

1) Negletallet er for Seerlige poster. Efter Seerlige poster var ROIC far skat 69% og ROIC efter skat 52% i 14/15.
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Ledelsesberetning
Salgsudvikling

% Coloplast

Malt i danske kroner steg omsaetningen med 8% til 3.301 mio. kr., mens den organiske vaekst blev 6%. En
stigning i veerdien af iseer amerikanske dollar og britiske pund mod danske kroner ggede veeksten med 2%

point.

Salgsudvikling pr. forretningsomrade

Sammensaetning af vaekst

Mio. DKK Organisk Rapporteret

2014/15 2013/14 veekst Valuta veekst

Stomi 1.344 1.273 5% 1% 6%
Kontinens 1.192 1.085 8% 2% 10%
Urologi 327 295 8% 3% 11%
Hud- og Sarpleje 438 410 4% 3% 7%
Nettoomsaetning 3.301 3.063 6% 2% 8%

Stomi

Salget af stomiprodukter udgjorde 1.344 mio. kr.,
hvilket svarer til en veekst i danske kroner pa 6%.
Den organiske vaekst var 5% og blev fortsat pri-
meert drevet af SenSura® portefgljen samt Brava®
tilbehgrsprodukter. Vaeksten var tilfredsstillende i
Tyskland, Kina og Argentina, mens USA, Holland,
Rusland og Brasilien havde negativt veekstbidrag i
kvartalet. Storbritannien havde flad veekst i kvarta-
let grundet udviklingen i Charter Healthcare, hvor
en eendret proces for behandling af recepter giver
en reekke udfordringer. Det amerikanske marked
havde negativ veekst grundet et eendret indkgbs-
mgnster fra en stgrre distributagr, men det mang-
lende salg fra forste kvartal, forventes udlignet i
lgbet af andet kvartal. Rusland og Brasilien var
negativt pavirket af lavere udbudsaktivitet grundet
politiske forhold.

SenSura® stomiprodukter bidrog til tilfredsstillende
veekst, seerligt i Tyskland, Frankrig og Italien,
hvorimod det amerikanske marked pavirkede
veaeksten negativt grundet indkgbsmgnstret fra en
starre distributar.

Den nye produktportefglje SenSura® Mio var med
til at drive veeksten og blev i fgrste kvartal lanceret
i henholdsvis Sverige og Polen, hvilket betyder, at
produktportefglien nu er lanceret i 14 lande. | far-
ste kvartal blev SenSura® lanceret i Kina.

Udviklingen i Assura® portefgljen var fortsat til-
fredsstillende og veeksten var primeert drevet af
det kinesiske, argentinske og spanske marked.
Brava® tilhgrsprodukter bidrog fortsat til veeksten,
bade i Europa og USA, men kvartalets veekst var
negativt pavirket af haj vaekst i farste kvartal sid-
ste &r samt lavere kampagneaktivitet hos mange
distributarer i USA.

Kontinens

Omseetningen i kontinensforretningen udgjorde
1.192 mio. kr. og voksede med 10% i danske kro-
ner og 8% organisk. Salget af SpeediCath® inter-
mitterende katetre driver fortsat vaeksten. Seerligt
salget af kompakte katetre i Frankrig og Tyskland
har drevet veeksten, mens levering pa et stort ud-
bud i Saudi Arabien ligeledes bidrog positivt til
vaeksten. Omvendt har den politiske situation i
Rusland betydet et fald i bade udbud og priser og
vaekstbidraget fra Storbritannien er negativt, hvil-
ket primaert skyldes Charter Healthcare. Derud-
over var vaeksten i Holland lav, hvilket skyldtes de
forventede eendringer i refusionspriserne.

Der var yderligere negativ vaekst i standardkatet-
re, hvilket skyldes levering pa et stort udbud i Al-
geriet sidste ar.

Udviklingen i salget af urinposer og uridomer var
ikke tilfredsstillende, pa trods af et forbedret mo-
ment i Frankrig og Kina. Den negative udvikling
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skyldes primeert et lavt salg i fgrste kvartal i Hol-
land og Storbritannien.

Salget af Peristeen® til anal irrigation voksede
fortsat paent, i saerdeleshed i Frankrig, Tyskland
samt Italien og bidrog til vaeksten i kontinensfor-
retningen.

SpeediCath® Compact Eve er nu lanceret i 10
lande og feedback er fortsat seerdeles tilfredsstil-
lende. Ligeledes har SpeediCath® Compact Set
vist tilfredsstillende veekst efter lanceringen i de-
cember 2012.

Urologi

Salget af urologiprodukter steg med 11% til 327
mio. kr., mens den organiske vaekst var 8%.
Vaeksten pa markedet for implantater var fortsat
primeert drevet af Titan® penisimplantater. Der ta-
ges fortsat markedsandele pa det amerikanske
marked og de europaeiske markeder bidrog lige-
ledes positivt til veeksten. Veeksten i transvaginale
net til behandling af stressurininkontinens og ned-
sunket underliv var flad i kvartalet, hvilket primeert
skyldes et faldende salg i den aeldre Aris® slynge.
Salget af kirurgiske engangsprodukter bidrog til
kvartalets veekst, herunder seerligt salget af
endourologiske produkter i Frankrig og Tyskland.

Hud- og Sarpleje

Salget af hud- og sarplejeprodukter udgjorde 438
mio. kr., svarende til en vaekst for perioden pa 7%
i danske kroner, mens den organiske veekst var
4%. Den organiske veekst i Sarpleje blev isoleret
set 9%.

Veeksten blev drevet af Biatain® skumbandager
og seerligt af Biatain® Silicone i Europa. Derud-
over var udviklingen positivt drevet af et stort ud-
bud i Saudi Arabien, samt god veekst pa det kine-
siske marked. Der var i kvartalet negativ veekst i
Brasilien, som fglge af lavere udbudsaktivitet pa
det brasilianske marked. Endelig var Frankrig ne-
gativt pavirket som falge af lavere tilskudspriser
som blev implementeret d. 1. oktober 2014.
Lanceringen af Biatain® Silicone er fortsat meget
tilfredsstillende. Produktionskapaciteten er forgget
markant og produktet er nu tilgeengeligt pa 12
markeder.

Den organiske veekst i den amerikanske hudpleje-
forretning var udfordret af lageropbygning hos en

% Coloplast

starre distributer sidste ar, som fglge af eendrede
priser pr. 1. januar 2014.

Kontraktproduktionen af Compeed® pavirkede
kvartalets vaekst negativt.
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Salgsudvikling pr. region

Sammenseetning af veekst

Mio. DKK Organisk Rapporteret

2014/15 2013/14 veekst Valuta veekst

Europeaeiske markeder 2.142 2.031 4% 1% 5%
Andre etablerede markeder 664 625 1% 5% 6%
@wrige markeder 495 407 23% -1% 22%
Nettoomsaetning 3.301 3.063 6% 2% 8%

Europeeiske markeder

Omseetningen voksede med 5% til 2.142 mio. kr.
mens den organiske veekst udgjorde 4%. Den or-
ganiske vaekst var meget tilfredsstillende i Frank-
rig, Tyskland og sydeuropa, mens Storbritannien
og Holland havde negativt veekstbidrag. Det hol-
landske marked har gennem leengere tid veeret
pavirket af forventede aendringer i refusionspri-
serne og der forventes en fortsat hgj markedsvo-
latilitet i Holland i 2014/15. Storbritannien er ud-
fordret af udviklingen i Charter Healthcare beskre-
vet tidligere. Udfordringen i Charter Healthcare
forventes lgst i lgbet af 2015. Endelig pavirkede
veeksten i kontraktproduktion ogsa det europaei-
ske marked negativt.

Andre etablerede markeder

Omseetningen var 664 mio. kr., svarende til en
rapporteret veekst pa 6%, mens den underliggen-
de organiske veaekst udgjorde 1%. Den organiske
vaekst i USA var negativ, hvilket skyldtes hoved-
sagligt indkgbsmganstret hos en starre amerikansk
distributgr indenfor stomi- og kontinensforretnin-
gen. Dette blev delvist opvejet af vaeksten i den
amerikanske Urologiforretning, hvilket var drevet
af Titan® penisimplantater og udvikling i sarpleje-
forretningen, hvor seerligt det nye Biatain® Silicone
produkt blev positivt modtaget. BAde Canada og
Australien bidrog positivt til veeksten. Seerligt la-
geropbygning hos distributgrer i Canada farte til
veaekst indenfor Stomi og kontinens. Endelig var
veeksten pa det japanske marked pavirket af la-
geropbygninger i farste kvartal sidste ar i forbin-
delse med annoncerede prisstigninger pr.1. januar
2014.

@vrige markeder

Omseetningen voksede med 22% til 495 mio. kr.
og den organiske vaekst var 23%. Kvartalets ud-
vikling var iseer drevet af Saudi Arabien, Kina og
Argentina, som alle voksede tilfredsstillende, hvor-
imod Rusland og Brasilien pavirkede vaeksten ne-
gativt. Dertil kommer et godt moment i Sydkorea
og Tyrkiet og levering pa et stgrre udbud i Mexico.
Bade i Rusland og Brasilien har politiske forhold
medfart en betydelig lavere udbudsaktivitet. |
Saudi Arabien var veeksten positivt pavirket at et
stort udbud inden for Kontinens, Sarpleje og Uro-
logi, hvorimod Argentinas udvikling skyldes lager-
opbygning pa et allerede vundet udbud sidste
kvartal.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet udgjorde 2.263 mio. kr. mod 2.093
mio. kr. i samme periode sidste ar, svarende til en
stigning pa& 8%. Bruttomarginen var 69% mod
68% i samme periode sidste ar. Udviklingen var
positivt pavirket af det fortsatte omkostningsfokus
og produktmix af etablerede produkter, men nega-
tivt pavirket af lanceringen af nye produkter, som
har en hgjere initial kostpris. Dertil tlkommer om-
kostninger i forbindelse med udvidelse af fabrik-
ken i Nyirbator.

Omkostninger

Distributionsomkostningerne udgjorde 945 mio. kr.
mod 866 mio. kr. i samme periode sidste ar. Der-
med udgjorde distributionsomkostningerne 29% af
omsaetningen, hvilket er 1% point hgjere end
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samme periode sidste ar og regnskabsaret
2013/14. Kvartalet indeholder de fortsatte investe-
ringsinitiativer i blandt andet Kina, region gvrige
markeder og Storbritannien i salg og marketing.

Administrationsomkostningerne var 136 mio. kr.
mod 122 mio. kr. i farste kvartal sidste ar. Malt i
procent af omseetningen udgjorde administrati-
onsomkostningerne 4%, hvilket er pa niveau med
forste kvartal sidste ar og regnskabsaret 2013/14.

Forsknings- og udviklingsomkostningerne var 110
mio. kr. og udgjorde dermed 3% af omseetningen,
hvilket er pA samme niveau som regnskabsaret
2013/14.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger resul-
terede i en nettoindtaegt pa 4 mio. kr. for farste
kvartal mod en nettoindteegt pa 2 mio. kr. i samme
periode sidste ar.

Driftsresultat

Driftsresultatet blev 1.076 mio. kr. mod 1.013 mio.
kr. i samme periode sidste ar og steg saledes
med 6%. Dette svarer til en overskudsgrad pa&
33%, bade i danske kroner og faste valutakurser,
hvilket er p& niveau med samme periode sidste
ar.

Finansielle poster og skat

De finansielle poster udgjorde en nettoomkostning
pa 28 mio. kr. mod en nettoindtaegt pa 27 mio. kr.
i samme periode sidste ar, hvilket hovedsageligt
skyldtes nettotab pa realiserede valutaterminskon-
trakter mod en nettogevinst i samme periode sid-
ste ar.

Skatteprocenten blev 24 mod 25 for samme peri-
ode sidste ar drevet af den danske skatteprocent.
Skatteudgiften var p& 251 mio. kr. mod 260 mio.
kr. i samme periode sidste ar.

Nettoresultat

Periodens resultat blev 797 mio. kr., hvilket var en
stigning pa 2% i forhold til samme periode sidste
ar. Indtjeningen pr. aktie (EPS) steg med 3% til
3,74 kr.

% Coloplast

Pengestrgmme og investeringer
Pengestramme fra driften

Pengestrgmme fra driften blev 646 mio. kr. mod
602 mio. kr. i samme periode sidste ar. Forbed-
ringen skyldes hovedsageligt en frivillig aconto-
indbetaling af skat i andet kvartal sidste ar, som
nu reducerer indbetalingen i dette kvartal. Derud-
over er der et fald i driftskapitalen grundet hen-
seettelserne, som eendres som fglge af timing i
retssager i USA omhandlende produktansvar ved-
rgrende brug af transvaginale net samt modtagel-
sen af den resterende del af forsikringsdeekningen
pa 150 mio.kr.

Investeringer

Coloplast investerede netto 150 mio. kr. mod 112
mio. kr. i farste kvartal sidste ar. Stigningen skyl-
des investeringer i maskiner til nye produkter,
gget kapacitet for eksisterende produkter samt
udvidelse af fabrikken i Nyirbator, som begynder
produktion til april 2015. Investeringer i materielle
og immaterielle anleegsaktiver brutto (CAPEX)
steg med 34% til 147 mio. kr. sammenlignet med
samme periode sidste ar og udgjorde dermed
4,5% af omsaetningen.

Salg af veerdipapirer ggede pengestrgmme fra in-
vesteringer med 527 mio. kr.

Frie pengestramme
De frie pengestrgmme udgjorde dermed 915 mio.
kr. mod 382 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Kapitalberedskab

Rentebaerende nettoindestdender pa balanceda-
gen var 261 mio. kr. mod 794 mio. kr. i samme
kvartal sidste ar.

Balance og egenkapital

Balance

Den samlede balancesum udgjorde 9.663 mio.
kr., hvilket er et fald p& 716 mio. kr. i forhold til
starten af regnskabsaret.

De immaterielle anleegsaktiver udgjorde 1.504
mio. kr., eller 23 mio. kr. mere i forhold til starten
af regnskabsaret. Stigningen kan henfgres til
goodwill og skyldes udviklingen i den amerikanske
dollar mod danske kroner.
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En gget investering i materielle anleegsaktiver pa
54 mio. kr. betgd, at de langfristede aktiver samlet
steg med 80 mio. kr.

| forhold til starten af regnskabsaret steg varebe-
holdningen med 5% til 1.384 mio. kr., og tilgode-
havender fra salg steg med 3% til 2.285 mio. kr.
Geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser
var 396 mio. kr., hvilket er et faldt p& 30% i forhold
til starten af aret.

Arbejdskapitalen malt i procent af omsaetningen
var 25, hvilket er 2%-point hgjere end starten af
regnskabsaret, som falge af hgjere lager i forbin-
delse med produktlanceringer.

Deponeringerne i forbindelse med retssager i
USA omhandlende produktansvar vedrgrende
brug af transvaginale net steg med 138 mio. kr. i
forhold til starten af aret til 556 mio. kr.

| forhold til starten af aret faldt veerdipapirer med
419 mio. kr. og likvide beholdninger med 543 mio.
kr. grundet udbetaling af udbytte og skattebeta-

ling.

Kortfristede aktiver faldt dermed samlet set 796
mio. kr. til 5.251 mio. kr. i forhold til starten af aret.
Faldet skyldtes hovedsagligt udbetaling af udbyt-
te.

Egenkapital

Egenkapitalen faldt med 888 mio. kr. siden arets
start til 5.395 mio. kr. Periodens totalindkomst var
841 mio. kr. hvilket blev mere end modsvaret af
udbetaling af udbytte p& 1.581 mio. kr. Nettoeffek-
ten af aktiebaseret vederleeggelse og salg af
medarbejderaktier reducerede egenkapitalen med
148 mio. kr.

Aktietilbagekob

Bestyrelsen besluttede i andet kvartal 2013/14 at
ivaerkseette et aktietilbagekgbsprogram pa samlet
op til 1 mia. kr. frem til udgangen af regnskabsaret
2014/15. Sidste del pa samlet 500 mio. kroner
forventes iveerksat i andet kvartal og gennemfart
inden udgangen af dette regnskabsar.

% Coloplast

Egne aktier

Beholdningen af egne aktier udgjorde pr. 31. de-
cember 2014 9.042.063 B-aktier, hvilket er
408.900 stk. mindre end i starten af aret. Redukti-
onen skyldtes optionsudnyttelser.

Finansielle forventninger for 2014/15

e Der forventes nu en omsaetningsvaekst pa
8-9% imod tidligere omkring 9% i faste
valutakurser og 12-13% imod tidligere
11% i danske kroner.

e Der forventes fortsat en EBIT-margin pa
omkring 34% i faste valutakurser og i
danske kroner.

e Anleegsinvesteringer forventes fortsat at
udggre omkring 650 mio. kr.

e Den effektive skattesats forventes fortsat
at blive omkring 24%.

Andringen i forventningerne til salgsveeksten skal
primeert ses i lyset af de udfordringer, som er i
den britiske homecare forretning, Charter Health-
care. Dertil kommer at politisk usikkerhed i lande
som Rusland ogsa vil pavirke salgsveeksten nega-
tivt i resten af finansaret 2014/15.

Forventningen til EBIT-marginen forudseetter, ud
over realisering af vaeksten, at Coloplast fortsat vil
veere i stand til at levere skala- og effektivitetsfor-
bedringer.

Anlaegsinvesteringerne indeholder yderligere pro-
duktionskapacitet til iseer SenSura® Mio, Speedi-
Cath® Compact Eve og Biatain® Silicone.

Henseettelsen til deekning af omkostninger vedrg-
rende transvaginale net indeholder fortsat et vee-
sentligt element af skan.

Prispresset i 2014/15 forventes at vaere pa niveau
med 2013/14, svarende til knap 1% i arligt pris-
pres, og de finansielle forventninger indeholder de
reformer, hvor effekten er kendt.

Coloplasts langsigtede finansielle forventninger,
som blev offentliggjort ved selskabets kapitalmar-
kedsdag den 4. juni 2014, er fortsat en salgs-
veekst pd 7-10% pr. ar og en forbedring af EBIT-
marginen med 0,5-1,0% point pr. ar.
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Den samlede veegtede markedsveekst i Coloplasts
markeder udggr omkring 5%, hvilket er en stig-
ning pa 50 basispoint i forhold til 2013/14.

Andre forhold

Frasalg af Wellcome Support Center

Coloplast har indgéet salg af de japanske home-
care aktiviteter. Disse aktiviteter havde ca. 85 mio.
kr. i omseetning samt beskeden indtjening regn-
skabsaret 2013/14. Frasalget har ikke indvirkning
pa selskabets finansielle forventninger for regn-
skabséret 2014/15.

”Meet the Management” i London den 7. maj
2015

Coloplast afholder kapitalmarkedsevent den 7.
maj 2015 i London. Eventet forventes at starte
omkring kl.12. Formalet med dagen er at give in-
stitutionelle investorer og aktieanalytikere mulig-
hed for at mgde den nye direktion i Coloplast og
derigennem at fa opdateringer pa seneste udvik-
ling i selskabet.

Valutakursfglsomhed
Coloplasts finansielle forventninger til regnskabsaret 2014/15 er udarbejdet pa baggrund af fglgende valuta-

riske forudseetninger for selskabets hovedvalutaer:

DKK GBP USD HUF EUR
Gennemsnitskurs 2013/14* 911 550 2.44 746
Spotkurs den 28. januar 2015 995 656 2.40 744
Estimeret gennemsnitskurs 2014/2015 982 641 2.40 744
AEndring i estimeret gennemsnitlig valuta- 8% 17% -2% 0%

kurs sammenlignet med sidste ar*

*) Gennemsnitskurserne fra 1. oktober 2013 til 30. september 2014
**) Estimeret gennemsnitskurs er beregnet som gennemsnitskursen for farste kvartal kombineret med

spotkursen for 28. januar 2015

Omsaetningen pavirkes iseer af udviklingen i USD og GBP i forhold til DKK. Driftsresultatet er pavirket af ud-
sving i HUF over for DKK, da Coloplast har en veesentlig del af produktionen og dermed omkostningerne i
Ungarn mens salget er beskedent.

Mio. kr. over 12 maneder ved 10% kursfald initialt

(Gennemsnitskurser 2013/14) Omseetning EBIT
uUSsD -200 -70
GBP -230 -155
HUF 0 40
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Fremadrettede udsagn
De fremadrettede udsagn, der er indeholdt i neerveerende meddelelse, herunder omsaetnings- og indtjenings-

forventninger, udgar ingen garanti for fremtidige resultater. De er underlagt risici, usikkerhed og forudsaet-
ninger, hvis konsekvenser er vanskelige at forudsige. De fremadrettede udsagn er baseret pa selskabets
nuveerende forventninger, estimater og forudsaetninger, og afgives pa grundlag af oplysninger, som er til-
gaengelige for Coloplast pa nuveerende tidspunkt. Coloplasts muligheder for at opna de opstillede langsigte-
de mal og opfylde forventningerne kan pavirkes af stgrre udsving i kurserne for vaesentlige valutaer, veesent-
lige eendringer inden for sundhedssektoren eller starre aendringer i verdensgkonomien. Dette kan pavirke
selskabets gkonomiske resultater.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag godkendt de-
larsrapporten for perioden 1. oktober 2014 - 31.
december 2014 for Coloplast A/S. Delarsrappor-
ten, der hverken er revideret eller gennemgaet af
selskabets revisor, aflaeegges i overensstemmelse
med IAS 34 "Preesentation af delarsrapporter”,
som er godkendt af EU, og efter yderligere dan-
ske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsno-
terede virksomheder.

Delarsrapporten giver efter vores opfattelse et ret-
visende billede af koncernens aktiver, egenkapi-
tal, forpligtelser og finansielle stilling pr. 31. de-

Humlebeek, den 29. januar 2015

| direktionen:

Lars Rasmussen
Adm. Direktgr, CEO

Kristian Villumsen
Koncerndirektar, Chronic Care

| bestyrelsen:

Michael Pram Rasmussen

Formand Neestformand

Brian Petersen

Martin Gigrtz Muller
Medarbejdervalgt

Thomas Barfod
Medarbejdervalgt

Niels Peter Louis-Hansen

Jargen Tang-Jensen

% Coloplast

cember 2014, samt af resultatet af koncernens ak-
tiviteter og koncernens pengestrgmme for perio-
den 1. oktober 2014 - 31. december 2014.

Endvidere indeholder ledelsesberetningen efter
vores opfattelse en retvisende redeggarelse for ud-
viklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske
forhold, periodens resultat og af koncernens fi-
nansielle stilling. Udover det i delarsrapporten an-
farte, er der ikke sket sendringer i koncernens
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer i forhold
til det oplyste i arsrapporten for 2013/14.

Anders Lonning-Skovgaard
Koncerndirektar, CFO

Allan Rasmussen
Koncerndirektar, Global Operations

Per Magid

Sven Hakan Bjorklund

Torben Rasmussen
Medarbejdervalgt
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Opggarelse af totalindkomst

1. oktober - 31. december

(ikke revideret)

Mio. DKK

2014/15 2013/14
Note 1. kwt. 1. ku.

1 Omseetning 3.301 3.063 108
Produktionsomkostninger -1.038 -970 107
Bruttoresultat 2.263 2.093 108
Distributionsomkostninger -945 -866 109
Administrationsomkostninger -136 -122 111
Forsknings- og udviklingsomkostninger -110 -94 117
Andre driftsindtaegter 9 9 100
Andre driftsomkostninger -5 -7 71

1 Driftsresultat (EBIT) 1.076 1.013 106

2 Finansielle indteegter 4 53 8

3 Finansielle omkostninger -32 -26 123
Resultat fgr skat 1.048 1.040 101
Skat af periodens resultat -251 -260 97
Periodens resultat 797 780 102
Anden totalindkomst:

Poster der ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:

Veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger -20 -8

Skat af veerdireguleringer pa ydelseshaserede

pensionsordninger 4 2
-16 -6

Poster der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:

Veerdiregulering af valutaafdeekning -3 49

Heraf overfart til finansielle poster 21 -44

Skatteeffekt af afdeekning -4 -1

Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 44 -18

Kursregulering af primoveerdier og gwige reguleringer vedr.

datterselskaber 2 7
60 -7

Anden totalindkomst i alt 44 -13

Totalindkomst i alt 841 767

Indtjening pr. aktie (EPS) 3,78 3,70

Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 3,74 3,63
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Balance

Pr. 31. december

Koncern
Mio. DKK

Note 31.12.14 31.12.13 30.09.14
Aktiver
Erhvervede patenter og varemaerker mv. 622 654 624
Goodwill 799 723 772
Software 58 75 66
Forudbetalinger og immaterielle anleegsaktiver under udvikling 25 13 19
Immaterielle anlaegsaktiver 1.504 1.465 1.481
Grunde og bygninger 926 953 927
Produktionsanleeg og maskiner 877 757 868
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 227 121 196
Forudbetalinger og materielle anleegsaktiver under udfgrelse 486 486 471
Materielle anleegsaktiver 2.516 2.317 2.462
Kapitalandele i associerede virksomheder 13 14 13
Udskudt skatteaktiv 364 366 360
Andre tilgodehavender 15 15 16
Andre langfristede aktiver 392 395 389
Langfristede aktiver 4.412 4.177 4.332
Varebeholdninger 1.384 1.082 1.322
Tilgodehavender fra salg 2.285 1.994 2.210
Selskabsskat 64 38 40
Andre tilgodehavender 180 275 344
Periodeafgraensningsposter 154 100 123
Tilgodehavender 2.683 2.407 2.717
Deponeringer 556 0 418
Veerdipapirer 200 475 619
Likvide beholdninger 428 462 971
Kortfristede aktiver 5.251 4.426 6.047
Aktiver 9.663 8.603 10.379

13/23



Ostomy Care

Urology & Continence Care c I I st
Wound & Skin Care ' o op a

Balance

Pr. 31. december

Koncern
Mio. DKK
Note 31.12.14 31.12.13 30.09.14
Egenkapital og forpligtelser
Aktiekapital 220 220 220
Resene for valutakursreguleirnger -130 -82 -132
Resene for valuta- og renteafdaekning -75 39 -89
Forslag til udbytte for perioden 0 0 1.579
Overfart overskud 5.380 5.913 4.705
Egenkapital i alt 5.395 6.090 6.283
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 202 191 181
Henseettelser til udskudt skat 71 296 71
7 Andre hensatte forpligtelser 161 8 297
Anden geeld 2 2 1
Periodeafgreensningsposter 17 36 17
Langfristede forpligtelser 453 533 567
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 28 14 29
7 Andre hensatte forpligtelser 466 9 680
Kreditinstitutter i gwrigt 367 129 92
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 396 367 566
Selskabsskat 330 324 521
Anden geeld 2.200 1.118 1.619
Periodeafgraensningsposter 28 19 22
Kortfristede forpligtelser 3.815 1.980 3.529
Forpligtelser 4.268 2.513 4.096
Egenkapital og forpligtelser 9.663 8.603 10.379

8 Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Koncern Aktiekapital Reserve for Resene for Forslag Egen-
valutakurs- valuta- til Owerfert  kapital

Mio. DKK A-aktier B-aktier reguleringer afdeekning udbytte owerskud ialt

2014/15

Balance pr. 1.10. 18 202 -132 -89 1.579 4.705 6.283

Periodens totalindk omst:

Periodens resultat 797 797

Anden totalindkomst, poster der ikke kan reklassificeres til

resultatopggrelsen:

Veerdireguleringer pé ydelsesbaserede pensionsordninger -20 -20

Skat af veerdireguleringer p& ydelsesbaserede pensionsordninger 4 4

Anden totalindkomst, poster der kan blive reklassificeret til

resultatopggrelsen:

Veerdiregulering af valutaafdeekning -3 -3

Heraf overfart til finansielle poster 21 21

Skatteeffekt af afdeekning -4 -4

Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 44 44

Kursregulering af primoveerdier og @wrige reguleringer vedrgrende

datterselskaber 2 2

Anden totalindkomst i alt 0 0 2 14 0 28 44

Periodens totalindkomst i alt 0 0 2 14 0 825 841

Transaktioner med ejere:

Owerfarsel 2 -2 0

Salg af egne aktier og tab pa udnyttede optioner -154 -154

Aktiebaseret vederlaeggelse 6 6

Skat af egenkapitalbeveegelser 0 0

Kapitalnedseettelse 0 0

Udbetaling af udbytte vedrgrende 2014/15 0

Udbetaling af udbytte vedrgrende 2013/14 -1.581 -1.581

Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 -1.579 -150  -1.729

Balance pr. 31.12 18 202 -130 -75 0 5.380 5.395
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Egenkapitalopggrelse
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Koncern Aktiekapital Resene for Reserve for Forslag Egen-
valutakurs- valuta- til Owerfort  kapital

Mio. DKK A-aktier B-aktier reguleringer afdsekning udbytte owerskud i alt

2013/14

Balance pr. 1.10. som rapporteret i arsrapporten 18 202 -89 35 1.473 5.130 6.769

Periodens totalindk omst:

Periodens resultat 780 780

Anden totalindkomst, poster der ikke kan reklassificeres til

resultatopggrelsen:

Veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger -8 -8

Skat af veerdireguleringer pd ydelsesbaserede pensionsordninger 2 2

Anden totalindkomst, poster der kan blive reklassificeret til

resultatopggrelsen:

Veerdiregulering af valutaafdeekning 49 49

Heraf overfert til finansielle poster -44 -44

Skatteeffekt af afdaekning -1 -1

Kursregulering af aktiver i fremmed valuta -18 -18

Kursregulering af primoveerdier og @vrige reguleringer vedrgrende

datterselskaber 7 7

Anden totalindkomst i alt 0 0 7 4 0 -24 -13

Periodens totalindkomst i alt 0 0 7 4 0 756 767

Transaktioner med ejere:

Overfarsel 3 -3 0

Salg af egne aktier og tab pé& udnyttelse af optioner 23 23

Aktiebaseret vederlaeggelse 7 7

Udbetaling af udbytte vedrgrende 2012/13 -1.476 -1.476

Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 -1.473 27  -1.446

Balance pr. 31.12 18 202 -82 39 0 5.913 6.090
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Pengestramsopggrelse

1. oktober - 31. december

Koncern

Mio. DKK
2014/15 2013/14
Note 3 mdr 3 mdr
Driftsresultat 1.076 1.013
Afskrivninger 118 106
4 Regulering for gwrige ikke likvide driftsposter -348 7
5 Andringer i driftskapital 276 88
Renteindbetalinger og lignende 4 77
Renteudbetalinger og lignende -9 -6
Betalt selskabsskat -471 -683
Pengestremme fra driften 646 602
Investeringer i immaterielle anlaegsaktiver -6 -4
Investeringer i grunde og bygninger -5 0
Investeringer i tekniske anlaeg m.m. -6 -3
Investering i anleegsaktiver under udfgrelse -136 -107
Salg af materielle anlsegsaktiver 3 2
Investering i associeret virksomhed 0 0
Nettosalg/(-kgb) af letomseettelige veerdipapirer 419 -108
Pengestramme fra investeringer 269 -220
Frie pengestrgmme 915 382
Udbytte til aktionzerer -1.581 -1.476
Kgb af egne aktier samt udnyttelse af aktieoptioner, netto -154 23
Finansiering fra aktionserer -1.735 -1.453
Lanefinansiering, afdrag 0 0
Pengestrgmme fra finansiering -1.735 -1.453
Nettopengestramme -820 -1.071
Likvider og kortfristede kreditinstitutter pr. 1.10 879 1.393
Kursregulering af likvide beholdninger 2 11
Nettopengestrgmme -820 -1.071
6 Likvider og kortfristede kreditinstitutter pr. 31.12 61 333

Pengestramsopggarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Noter

1. Segmentoplysninger

Koncern, 2014/15

Driftssegment

Driftssegmenterne er defineret p& baggrund af den ménedlige rapportering til direktionen, der er wirderet at veere gverste operationelle
ledelse. Rapporteringen til ledelsen er baseret pa to globale operative segmenter, som er henholds\is Salgsregioner og
Produktionsenheder, samt tre mindre operative segmenter: Hud- og Sarpleje, Porgés og Surgical Urology (SU). Segmenterne Global
Marketing, Global R&D samt Stabe er ikke operative segmenter, da de ikke har til formal at skabe omseetning. Denne opdeling er
desuden udtryk for den globale organisationsstruktur.

Det operative segment Hud- og Sarpleje indeholder alene salg af hud- og sarplejeprodukter pa udvalgte europeeiske markeder samt
Brasilien, hvor Hud- og Sarpleje-segmentet organisatorisk er udskilt fra den gwige forretning. Salget af hud- og sarplejeprodukter pa
ewige markeder indgar i forretningsomradet Hud- og Sarpleje i det operative segment Salgsregioner. Porgés indeholder salg af
urologiske engangsprodukter, mens SU indeholder salg af urologiske produkter. Segmenteringen afspejler rapporteringsstrukturen til
direktionen.

De operative segmenter Hud- og Sarpleje, Porgés og SU er indeholdt i det rapporteringspligtige segment Salgsregioner, da de opfylder
sammenlaegningskriterierne. De operative segmenter Hud- og Sarpleje, Porgés og SU er derfor ikke rapporteringspligtige segmenter.

| Feelles/ikke fordelte indgar stettefunktioner (Global Marketing, Global R&D og Stabe) samt elimineringer, da disse segmenter ikke er
indtaegtsskabende. De anfarte operative segmenter (med undtagelse af SU) udger hver isger under 10% af den samlede
segmentomsaetning, segmentresultat og segmentaktiver. Det operative segment SU udger over 10% af de samlede aktiver, men da
aktiverne udelukkende allokeres til segmenterne i forbindelse med nedskrivningstests og ikke rapporteres segmenteret til ledelsen,
wirderes segmentet ikke at veere rapporteringspligtigt. Finansielle poster og selskabsskat allokeres ikke til driftssegmenterne.

Ledelsen wirderer de operative segmenter sgerskilt pa basis af driftsresultatet (EBIT), og ressourceallokering foretages tillige pa denne
baggrund. Resultatmalet opgeres pa samme made som i koncernregnskabet. Omkostningsfordelingen mellem segmenterne sker pa
direkte basis. Allokering af enkelte uveesentlige indirekte omkostninger sker systematisk mellem Faelles/ikke fordelte og de
rapporteringspligtige segmenter Salgsregioner og Produktionsenheder.

Der sker ingen rapportering til ledelsen af aktiver eller forpligtelser fordelt pa de rapporteringspligtige segmenter Salgsregioner og
Produktionsenheder. De rapporteringspligtige segmenter males saledes ikke herpd, ligesom der ikke foretages ressourceallokering pa
basis heraf. Ingen enkeltstdende kunde udger mere end 10% af omsaetningen.

Driftssegment

Salgs- Produktions- Feelleslikke
regioner enheder fordelte | alt
Mio. DKK 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Ekstern omsaetning 3.301 3.063 0 0 0 0 3.301 3.063
Driftsresultat for segment (EBIT) 180 83 1.248 1.202 -352 -272 1.076 1.013
Finansielle poster 0 0 0 0 -28 27 -28 27
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Koncern

Mio. DKK
2014/15 2013/14

2. Finansielle indtegter

Renteindtaegter 4 9
Dagsveerdireguleringer pa terminskontrakter overfart fra Anden totalindkomst 0 44
| alt 4 53
3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger 1 1
Dagsveerdireguleringer af kontantbaserede aktieoptioner 1
Dagsveerdireguleringer pa terminskontrakter overfgrt fra egenkapital 21 0
Valutakursreguleringer, netto 1 12
Andre finansielle omkostninger og gebyrer 8 5
| alt 32 26
4. Regulering for gvrige ikke-likvide driftsposter

Fortjeneste/tab ved salg af anlaegsaktiver, netto 0

Forskydning, henseettelser i gwrigt -348 1
| alt -348

5. /Endringer i driftskapital

Varebeholdninger -67 -38
Tilgodehavender fra salg -74 -44
@wige tilgodehavender 13 23
Leverandgr- og anden geeld m.v. 404 147
| alt 276 88
6. Likvider og kortfristede kreditinstitutter

Kontantbeholdning 1 1
Kortfristede bankindestdender 427 461
Likvider 428 462
Kortfristede kreditinstitutter -367 -129
| alt 61 333
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7. Andre hensatte forpligtelser
Produktansvarssag vedrgrende transvaginale net

Coloplast har siden 2011 veeret part i individuelle sggsmal ved forskellige faderale domstole og delstatsdomstole i USA, hvor der er
nedlagt pastand om produktansvar ved brug af transvaginale net til behandling af nedsunket underliv og stressurininkontinens.

I august 2012 blev der etableret en sakaldt 'multidistrict litigation' (MDL) til samlet behandling af Coloplasts federale retssager i
Southern District of West Virginia (MDL nr. 2387). Sagerne sammenlaegges med henblik pa forberedende sagshehandling. Ved
samme ret behandles MDL-sager mod andre stgrre producenter af transvaginale net. Der er endnu ikke sat en endelig dato for
behandling af retssager imod Coloplast. Som alternativ til at blive sagsggt har Coloplast indgaet sakaldte tolling agreements. Ved en
tolling agreement bevarer parterne muligheden for at gere alle indsigelser geeldende, mens parterne deler sygejournaler og andre
relevante oplysninger med henblik pa at kunne wrdere, om sagerne kan lgses ved forlig. Som en del af tolling agreements szettes
foreeldelsesfristen i bero. Coloplast er ikke i stand til at forudsige tidsforlgbet eller resultatet af sddanne retssager eller af sager
omfattet af tolling agreements. Coloplast kan heller ikke forudsige, om der vil blive indledt flere sager mod selskabet.

Enkelte konkurrenter har pa nuveerende tidspunkt faet afgjort sager eller indgaet forlig i sager, der ogsa vedrarer brugen af
transvaginale net. Coloplast felger disse for at wrdere, om de har indflydelse p& de sager, som Coloplast er involveret i.

Coloplast vil forsvare sig mod de nuveerende og eventuelle fremtidige sager, men wrderer Igbende andre tiltag hvis disse bedre tjener
selskabets interesser. Coloplast har saledes indgaet forlig med grupper af advokatfirmaer.

Der er i andet kvartal af regnskabsaret 2013/14 indeholdt en omkostning pa 1.500 mio. kr. til deekning af mulige erstatninger og forlig
samt gwige omkostninger i forbindelse med juridisk assistance. Omkostningen er modregnet den fulde forsikringsdaekning pa 500
mio. kr. og nettobelgbet pa 1.000 mio. kr. udger szerlige poster i resultatopgerelsen.

Omkostningen pa& 1.500 mio. kr. er opgjort pa baggrund af en reekke skan og wrderinger og er derfor forbundet med betydelig
usikkerhed. Der kan séledes ikke gives sikkerhed for at belgbet ikke sendres over tid. Det skgnnes, at antallet af nuveerende og
fremtidige sager Vil veere i niveauet 7.000.

8. Eventualforpligtelser
Coloplast koncernen er, ud over de i note 7 Andre hensatte forpligtelser neewnte retsager, part i enkelte mindre retssager, der ikke
forventes at fa indflydelse p& koncernens fremtidige indtjening.

| februar 2014 indledte Justitsministeriet i USA en undersggelse af "Durable Medical Equipment” producenter herunder Coloplast,
med fokus pa salgs- og marketingaktiviteter vedrgrende stomi- og kontinensforretningen. Coloplast samarbejder med
Justitsministeriet ved at tilvejebringe dokumenter samt deltage i inteniews. Coloplast forventer ikke at undersggelsen vil resultere i
nogen krav, der il have en veesentlig indflydelse p& Coloplasts gkonomiske stilling, indtjening eller pengestremme.
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Resultatopgarelse kvartalsopdelt

(ikke revideret)

Koncern
Mio. DKK

2013/14 2014/15

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

Omsaetning 3.063 3.017 3.134 3.214 3.301
Produktionsomkostninger -970 -948 -992 -980 -1.038
Bruttoresultat 2.093 2.069 2.142 2.234 2.263
Distributionsomkostninger -866 -880 -876 -897 -945
Administrationsomkostninger -122 -118 -126 -132 -136
Forsknings- og udviklingsomkostninger -94 -91 -96 -109 -110
Andre driftsindteegter 9 12 9 13 9
Andre driftsomkostninger -7 -8 -3 -9 -5
Driftsresultat far seerlige poster 1.013 984 1.050 1.100 1.076
Seerlige poster 0 -1.000 0 0 0
Driftsresultat 1.013 -16 1.050 1.100 1.076

Resultatandele efter skat af kapitalandele i associerede

virksomheder 0 0 0 -2 0
Finansielle indteegter 53 23 13 0 4
Finansielle omkostninger -26 -25 -6 14 -32
Resultat for skat 1.040 -18 1.057 1.112 1.048
Skat af periodens resultat -260 -1 -269 -271 -251
Periodens resultat 780 -19 788 841 797
Indtjening pr. aktie (EPS) far seerlige poster 3,70 3,48 3,74 3,99 3,78
Indtjening pr. aktie (EPS) 3,70 -0,09 3,74 3,99 3,78
Indtjening pr. aktie (EPS) far seerlige poster, udvandet 3,63 3,44 3,69 3,94 3,74
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 3,63 -0,09 3,69 3,94 3,74
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lan Christensen

Vice President, Investor Relations
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E-mail dkisec@coloplast.com
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Simon Mehl Augustesen
Media Relations Manager
TIf. 4911 3488

E-mail dksia@coloplast.com

Hjemmeside
www.coloplast.com

Adresse
Coloplast A/S
Holtedam 1
3050 Humlebaek
Danmark

CVR NR. 69749917

This announcement is available in a Danish and an English-language version. In the event of discrepancies,
the Danish version shall prevail.

The Coloplast logo is a registered trademark of Coloplast A/S. © 2015-01 All rights reserved. Coloplast A/S,
3050 Humlebaek, Denmark.

Coloplast develops products and services that make life easier for people with very personal and private
medical conditions. Working closely with the people who use our products, we create solutions that are sen-
sitive to their special needs. We call this intimate healthcare.

Our business includes Ostomy Care, Urology Care, Continence Care and Wound and Skin Care. We oper-
ate globally and employ more than 9,000 people.

Coloplast A/S Investor Relations CVR nr.
Holtedam 1 TIf. +45 4911 1301 69749917
3050 Humlebaek Fax +45 4911 1555

Danmark www.coloplast.com
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